Halvarsrapport
1. halvar 2023




Indholdsfortegnelse

Hoved- og noegletal

Danmarks Eksport- og Investeringsfond
Ledelsesberetning

Ledelsespategning

Resultatopgorelse

Balance

Egenkapitalopgorelse

Noter

Fondsoplysninger

3
4
5
8

10
11
12
13
27




Hoved- og nogletal

Belob i mio. kr.

AKktivitet

Kapitalandele i fonde
Tilsagn, fonde, antal

Tilsagn, fonde, mio. kr.

Egenkapitalinvesteringer

Investeringer, antal

Investeringer, mio. kr.

Garantier og kautioner

Eksportkreditfinansiering

Udstedelser, antal

Udstedelser, mio. kr.

Finansiering af vakst, iverksaetteri og gren omstilling i Danmark
Udstedelser, antal

Udstedelser, mio. kr.

Udlan

Eksportkreditfinansiering

Udstedelser, antal

Udstedelser, mio. kr.

Finansiering af vakst, ivaerksatteri og gron omstilling i Danmark

Udbetalinger, antal

Udbetalinger, mio. kr.

Finansielle hovedtal
Driftsresultat

Periodens resultat

Egenkapital

Balancesum

Ikke-balanceferte poster, for genforsikring

Ikke-balanceferte poster, efter genforsikring

Nogletal, pct.
Afkastningsgrad (periodens resultat/balancesum)

Egenkapitalforrentning (periodens resultat/primo egenkapital)




Danmarks Eksport- og Investeringsfond

I'juni 2022 vedtog et flertal i Folketinget en sammenlaegning af Vaekstfonden, EKF Danmarks Eksportkredit og
Danmarks Grenne Investeringsfond i Danmarks Eksport- og Investeringsfond, EIFO. Med sine finansieringstilbud er det
EIFOs formal at fremme vaekst og fornyelse i dansk erhvervsliv, at styrke dansk eksport samt bidrage til en baeredygtig
og gron omstilling.

EIFO er en falles indgang for alle danske virksomheder og leverer en sammenhaengende og internationalt orienteret
finansieringsindsats. Med sammenlaegningen er der skabt et grundlag for et styrket tilbud til dansk erhvervsliv og hejere
fart pd omstillingen mod sterre baeredygtighed.

EIFOs finansielle rapport er opbygget omkring hovedomraderne "Eksportkreditfinansiering” og "Finansiering af vaekst,
ivaerksaetteri og gren omstilling i Danmark” og de underliggende finansieringstilbud i EIFO, der bestar af:

Kapitalandele i fonde, der indeholder langsigtede investeringer i fonde med fokus rettet mod unoterede virksomheder
med vaekst- og skaleringspotentiale.

Egenkapitalinvesteringer, der bestar af langsigtede og talmodige investeringer i unge, innovative virksomheder med
ambitioner om skalering.

Garantier og kautioner, der bestar af underliggende garantier og kautioner til kunder samt banker, der yder den direkte
finansiering til slutkunderne.

UdIan, der bestar af lan til danske nystartede virksomheder med kort historik, til modne virksomheder med
investeringsplaner og til udenlandske kebere af dansk eksport.

Kort fortalt om de tre fonde, hvis aktiviteter er viderefort i EIFO

EKF Danmarks
Vaekstfonden investerede Eksportkredit hjalp dansk Danmarks Grenne
direkte i eksport med at skaffe Investeringsfond
opstartsvirksomheder og finansiering og ved at medfinansierede

private fonde samt ydede forsikre virksomheder og investeringer, der
lan og kautioner til sma banker mod de fremmede gron
og mellemstore okonomiske og politiske omstilling af det danske
virksomheder. risici, der kan veere ved at samfund.
handle med andre lande.




Ledelsesberetning b,

Hoj aktivitet, overskud og sammenlaegning

I 1. halvdr af 2023 har EIFO haft en hoj finansieringsaktivitet, realiseret et resultat
pa 473 mio. kr. samt videreudviklet forretningen efter sammenlaegning af de tre
fonde

Udviklingen i den internationale ekonomi er stadig praeget af betydelig usikkerhed, der isaer skyldes den usikre globale
makroekonomiske situation og stramningen af de finansielle vilkar. Det udfordrer mange virksomheders
investeringsplaner, men er samtidig en situation, hvor EIFO med sine finansieringslesninger seger at bista dansk
erhvervsliv med at lese udfordringerne til gavn for deres udvikling og den grenne omstilling.

Vasentlige aktiviteter i 1. halvar 2023

EIFOs forste halvar har veeret praeget af et hejt aktivitetsniveau. Der har veeret stor interesse for finansiering fra EIFO,
der har deltaget i finansieringen af en raekke spaendende nye projekter. Et par kan fremhaeves:

Power-to-X
Med en aftale om finansieringen af Topsoes ferste fabrik til levering af elektrolyseenheder foretog EIFO i foraret sin
forste Power-to-X forretning.

Fabrikken bliver bygget i Herning, og garantien fra EIFO er pa 333 mio. kr. Elektrolyseenhederne vil primaert ga til
eksportmarkederne og indgd i Power-to-X projekter. Fabrikken forventes at veere fuldt funktionsdygtig i 2025 med en
arlig kapacitet pa 500 MW elektrolyseenheder med flere projekter pa vej. Foruden at skabe vaekst og arbejdspladser i
Danmark kommer Topsoe til at std endnu stzerkere i Power-to-X-vaerdikaeden.

765 km transmissionslinje

EIFO skal bidrage til finansieringen af en ny 765 km el-forbindelse, der skal transportere elektricitet svarende til 1,4 mio.
husstandes arlige elforbrug. El-forbindelsen, der leber mellem Danmark og Storbritannien, vil give en mere effektiv
udnyttelse af vedvarende energi, adgang til baeredygtig energiforsyning og eget forsyningssikkerhed.

Projektet er i evrigt pa EU’s prioriterede liste over vigtige infrastrukturprojekter, der bidrager til sammenkoblingen af de
europzeiske elnet.

Dertil komme en reekke andre aktiviteter, der har preeget halvaret:

Ukrainefonden

En bred kreds af Folketingets partier indgik i marts 2023 en aftale om at etablere en Ukrainefond med en samlet
ramme pa 7 mia. kr. Ud over at yde militaer og civil stette til Ukraine skal fonden yde stette til danske erhvervsindsatser,
der understotter danske virksomheders muligheder for at bidrage til genopbygningen af Ukraine. | den forbindelse blev
der etableret en statslig Idne- og garantiordning under EIFO, som skal levere langsigtet finansiering pa 1 mia. kr.
Finansieringen skal ga til genopbygningen af kritisk infrastruktur, fx forsyning med vand, varme og el, samt udvikling af
ukrainsk erhvervsliv. De finansierede projekter skal indeholde et vaesentligt element af dansk eksport.

Ved udgangen af 1. halvar 2023 var der givet tilsagn til de ferste to investeringsprojekter inden for landbrug, og der var
en stor pipeline af projekter.

Milliongaranti til groen omstilling
Med adgang til kapital pa fordelagtige vilkar med garantier gennem Den Europaeiske Investeringsfond, EIF, som er en del

af Den Europaeiske Investeringsbank, far EIFO, som en af de ferste institutioner i Danmark, mulighed for at hjzelpe
danske virksomheder i deres rejse mod gren omstilling.

Baeredygtighedsgarantien, der vil stette ny finansiering for sma og mellemstore virksomheder og dermed bidrage til
Europas grenne omstilling, giver EIFO mulighed for at udstede Ian for op til 575 mio. kr. til danske virksomheder.



Ved udgangen af 1. halvar 2023 var der udstedt lan eller givet tilsagn til to virksomheder. Dertil kommer en betydelig
pipeline.

Digitalisering af SMV'er
EIFO har indgdet en ny aftale med EIF, der betyder ekstra lanekapital gennem en tabsgaranti pa 318 mio. kr.

Med aftalen - malrettet danske virksomheder, der arbejder med digitalisering - far EIFO mulighed for at yde mere
risikovillig 1anekapital til flere danske virksomheder, sa de kan saette fart pa udviklingen af nye digitale lesninger og
vokse.

Sammenlaegning
Som forventet har 1. halvar 2023 vaeret praeget af sammenlaegningen, hvor de tre organisationer med egne systemer

og kulturer skal smelte sammen, og hvor bade forretning og organisation skal udvikles samtidig med, at kunderne
fortsat skal vaere i fokus.

EIFO er ndet langt, men bestraebelsen pa at gere veerdien af EIFO sterre end summen af de tre hidtidige fonde
fortsaetter. En stor milepael bliver efterarets indflytning i det nye domicil, Orienthuset, der vil blive den faelles
arbejdsplads for medarbejderne i Kebenhavn.

Periodens resultat

EIFOs resultat for 1. halvar 2023 udger 473 mio. kr. Resultatet vurderes som tilfredsstillende, saerligt i lyset af den
generelle okonomiske og geopolitiske uro.

Nedenstaende viser sammensaetning af resultatet for 1. halvar 2023:
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Resultat af kapitalandele af fonde i 1. halvar 2023 udgjorde -117 mio. kr. Udviklingen skal ses i lyset af, at markedet for
ventureinvesteringer er blevet vanskeligere med de seneste par ars rentestigninger. Samtidig har der ogsa vaeret
negative urealiserede veerdireguleringer pa fondenes mere modne investeringer i virksomheder, der er bersnoteret.

Ogsa egenkapitalinvesteringerne udviste underskud i 1. halvar 2023. Resultatet udgjorde -34 mio. kr. Det var primaert
drevet af negative vaerdireguleringer pa unoterede virksomheder, men spredningen inden for portefeljen var betydelig.
Omvendt var der positive veerdireguleringer pa den noterede portefolje, hvor saerligt ejerandelen i Zealand Pharma
bidrog positivt.

Overskuddet i 1. halvar var primaert drevet af overskud pa EIFOs geeldsfinansiering i form af garantier, kautioner og lan.

Garantier og kautioner udviste et overskud pa 413 mio. kr. Aktiviteten er i al veesentlighed relateret til finansiering af
eksport, som bidrager med stabile praemieindtaegter. Desuden har der samlet set ikke vaeret nye nedskrivninger. Pa to



sterre projekter blev nedskrivningerne forhejet med et trecifret millionbeleb, mens fuld indfrielse pa et sterre
engagement med store nedskrivninger modsvarer delvist disse. Dertil kommer, at en opdatering af EIFOs model til
beregning af det regnskabsmaessige sken for nedskrivninger pa garantier og kautioner indebar en reduktion af
nedskrivningerne med 121 mio. kr.

Resultatet af udlan for 1. halvar 2023 udgjorde 446 mio. kr. EIFOs udlan bestar hovedsageligt af eksportlan og lan til
hjemlige SMV'er.

For eksportlan blev nettorenteindtaegterne loftet af sterre udlan og stigende indteegter pa mere end 100 mio. kr. fra
nedlidende forretninger, bl.a. fordringer fra tidligere udbetalinger under eksportkreditgarantier. P4 eksportldnene var der
ikke nye sterre nedskrivninger.

Portefeljen af udlan til danske virksomheder var i 1. halvar pavirket af stramme finansieringsvilkar og ekonomisk
afmatning i dele af dansk ekonomi. Nedskrivningerne pa portefeljen til finansiering af vaekst, ivaerksaetteri og gren
omstilling blev i 1. halvar 2023 foreget med 208 mio. kr. Portefeljen gav dog fortsat et overskud.

Henset til den ekonomiske og geopolitiske uro supplerer EIFO nedskrivningsmodellerne med ledelsesmaessige skon til
at afdaekke risici og forhold, der endnu ikke er indarbejdet i modellerne. De ledelsesmaessige sken, der foretages pa
tveers af garantier, kautioner og udlan, udgjorde 504 mio. kr. ved udgangen af 1. halvar 2023.

Administrationsomkostninger efter refusioner udgjorde 294 mio. kr. i 1. halvar 2023 mio. kr. | belebet er indregnet
omkostninger i forbindelse med etableringen af EIFO i form af omkostninger til blandt andet radgivning og fraflytning af
to domiciler samt indflytning i nyt.

Resultatet for de finansielle poster udgjorde 59 mio. kr. Det skyldes vaesentligst negative veerdireguleringer pa EIFOs
funding af eksportlan samt EIFOs obligationsbeholdning, der ikke har givet den ventede kursgevinst som folge af
lobetidsforkortelsen.

Balance

EIFOs samlede balancesum pr. 30. juni 2023 udgjorde 68.842 mio. kr. samt 46.862 mio. kr. i garantier. Ultimo 1. halvar
2023 udgjorde veerdien af udlan efter nedskrivninger 32.156 mio. kr. svarende til 47 pct. af den samlede balancesum.

Forventninger til 2023

Gennem et staerkt samarbejde med banker, virksomheder, investorer, pensionskasser, radgivere og andre akterer i ind-
og udland er der udsigt til et fortsat hejt aktivitetsniveau i 2. halvar 2023. P4 denne baggrund forventer EIFO at levere
et resultat i intervallet 600-1.000 mio. kr.

Som felge af den geopolitiske uro, inflation, renteudvikling og usikkerhed pa venturemarkedet er forventningerne til
resultatets sterrelse behaeftet med betydelig usikkerhed.

Begivenheder efter regnskabsperiodens udleb

Der er ikke indtruffet haendelser efter regnskabsperiodens udleb og frem til halvarsrapportens underskrivelse, som
anses for vaesentligt at kunne aendre EIFOs finansielle stilling pr. 30. juni 2023.




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2023 for
Danmarks Eksport- og Investeringsfond.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven med de fravigelser og tilpasninger, der er en folge
af Danmarks Eksport- og Investeringsfonds saerlige karakter som selvstaendig offentlig virksomhed, jf. lov om Danmarks
Eksport- og Investeringsfond.

Det er vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af Danmarks Eksport- og Investeringsfonds
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af Danmarks Eksport- og Investeringsfonds
aktiviteter for perioden 1. januar - 30. juni 2023.

Det er desuden vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i Danmarks
Eksport- og Investeringsfonds aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som Danmarks Eksport- og Investeringsfond kan pavirkes af.

Kebenhavn, 11. september 2023

Direktion
Peder Lundquist
Chief Executive Officer

Bestyrelse
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Anne Mette Toftegaard Camilla Ley Valentin Christian Frigast
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
Esben Gadsbell Jan Bisgaard Serensen Jesper Buch
Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
Jorgen Heholt Martin Engell-Rossen Mia Wagner
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Resultatopgorelse

Belob i mio. kr. Note
Resultat af kapitalandele i fonde 2
Resultat af egenkapitalinvesteringer 3
Resultat af garantier og kautioner 4
Resultat af udlan 5

Driftsresultat

Administrationsomkostninger, netto

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter og udgifter

Periodens resultat
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Balance

Aktiver

Belob i mio. kr.

Note

Likvide beholdninger og anfordringstilgodehavender
Veerdipapirer

Kapitalandele i fonde

Egenkapitalinvesteringer

UdIan til amortiseret kostpris

Udlan til dagsveerdi

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

®w W N O

AKktiver i alt

Passiver

Belob i mio. kr.

Note

Indskudt kapital
Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Andring i reserve for pengestremssikring

Egenkapital i alt

Indskud fra staten

Hensaettelser, garantier og kautioner

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til stat, kreditinstitutter og centralbanker
Andre gzeldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter

Geald i alt

Passiver i alt

Ikke-balanceforte poster

Eventualforpligtelser

Andre forpligtende aftaler

Ikke-balanceforte poster i alt
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for
Indskudt engestroms-
. P g . Foreslaet Overfort EIFO-koncernen
kapital sikring
Belob i mio. Kkr. udbytte resultat I alt
Pr. 1. januar 2023 0 0 -9 -9
Indskud ved sammenlaegning 14.909 10.010 24919
Indskud fra staten -
Udbytte udloddet i perioden -
Periodens aendring - -27 -27
Periodens resultat 473 473
Pr. 30. juni 2023 14.909 -27 10474 25.355
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Noter

Note 1: Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om Danmarks Eksport- og Investeringsfond (EIFO) samt
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse D med tilvalg af IFRS 9 samt de tilpasninger, der er en folge af
EIFOs saerlige karakter som selvstaendig offentlig virksomhed, herunder:

e Med henvisning til arsregnskabslovens § 11, stk. 2 omkring retvisende billede felges arsregnskabslovens skemakrav
ikke fuldstaendigt for alle regnskabsposter, da EIFOs aktivitet afspejles mere retvisende ved anden benzevnelse af
regnskabsposterne.

o Arsregnskabslovens grundleeggende bruttoprincip er ikke anvendt, da det er vurderet mest retvisende for EIFOs
regnskab at praesentere resultatet produktopdelt. Dette kommer isaer til udtryk i driftsposterne, hvor der
praesenteres indtaegter og omkostninger sammen, herunder indregning af diverse tabsrefusioner.

e Der er ikke udarbejdet et koncernregnskab for EIFOs investeringer i unoterede virksomheder, idet udarbejdelsen af
et koncernregnskab ikke vurderes at bidrage yderligere til regnskabslaeserens forstaelse af EIFOs aktiver, passiver og
finansielle stilling samt resultatet af EIFOs aktiviteter og pengestremme. Heraf folger, at ejerandele i
portefeljevirksomheder indregnes til dagsvaerdi.

Alle beleb i regnskabet praesenteres i hele mio. kr. Grundet afrunding kan der forekomme mindre forskelle mellem de
anferte totaler og summen af de underliggende tal.

Regnskabspraksis ved etablering af EIFO
Danmarks Eksport- og Investeringsfond er skabt ved en sammenlaegning af de tre statslige fonde Vaekstfonden, EKF

Danmarks Eksportkredit og Danmarks Grenne Investeringsfond, der 1. januar 2023 blev dattervirksomheder under EIFO.

Fra 1. april 2023 - og med regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2023 - er Vakstfondens og Danmarks Grenne
Investeringsfonds aktiviteter fusioneret ind i EIFO. Pr. 1. april 2023 blev EKF Danmarks Eksportkredit spaltet, sa en del af
forretningen fra den dato er flyttet til EIFO, hvor ogsa nye forretninger fra den dato foretages. Efterfelgende vil der ske
en lebende aktivoverdragelse af de resterende forretninger fra EKF Danmarks Eksportkredit til EIFO.

Virksomhedssammenslutningen er indregnet efter sammenlaegningsmetoden, hvor overtagne aktiver og forpligtelser i
den overtagne virksomhed sammenlaegges med den fortsaettende virksomheds tilsvarende aktiver og forpligtelser til
regnskabsmaessige veerdier uden opgerelse og indregning af goodwill.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af tidligere begivenheder er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele

vil tilfalde EIFO, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar EIFO som felge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
EIFO, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris,
hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
13



aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Desuden indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som folge af sendrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis
betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som resultat af kapitalandele i fonde, resultat af
egenkapitalinvesteringer, resultat af garantier og kautioner, resultat af udlan samt under finansielle indtaegter og udgifter.

Ordninger i EIFO-regi, der administreres pa vegne af staten, indregnes som en del af det samlede regnskab, nar EIFO helt
eller delvist baerer risikoen, har adgang til Ilaneoptagelser og/eller modtager kapitalindskud.

Resultatopgorelse

Resultat af kapitalandele i fonde
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat fra portefeljefonde, hvilket inkluderer

realiserede og urealiserede gevinster og tab pa fondenes investering samt omkostninger forbundet med forvaltningen af
portefoeljevirksomhederne.

Resultat af egenkapitalinvesteringer
| resultatopgerelsen indregnes arets vaerdireguleringer af investeringer i unoterede og noterede virksomheder. Ved

udregning af resultat af EIFOs direkte investeringsaktivitet modregnes omkostninger i forbindelse med de for hver fond
indgdede incitamentsprogrammer for egenkapitalinvesteringer (carry-aftaler). Carry-aftalerne er konstrueret med
individuelle mindstekrav til forrentning (hurdle rate) af indskudt kapital samt omkostninger. Desuden indeholder aftalerne
en specifik fordelingsnegle af det tilbageleb, der overstiger mindsteforrentningen, dog med et preedefineret
maksimumbeleb. Den del af tilbagelebet, der ikke tilfalder EIFO, omkostningsferes under det finansielle resultat.

Resultat af garantier og kautioner
| resultatopgerelsen indregnes indtjening fra garantier og kautioner.

Praemieindtaegter fremkommer som darets praemier pa udstedte garantier og kautioner. Praemierne indregnes, nar
daekning under garantien indtraeder, policen bliver udstedt eller pa betalingstidspunktet.

Afgivne praemier til genforsikring og lignende samt gebyrer fremkommer som arets andel af praemier og gebyrer, som
afgives til andre forsikringsselskaber som felge af genforsikringsdaekning. Provisioner til og fra genforsikringsselskaber
udgeres af det administrationsvederlag, som EIFO modtager eller afregner i forbindelse med genforsikringsaftaler.
For hensaettelse til tab pa garantier se uddybende omtale i afsnittet 'Hensaettelser, kautioner og garantier’.

Administrationsomkostninger daekkes af stiftelsesprovision og arlige preemier pa kautionsaktiviteterne. | det omfang
preemieindtaegterne overstiger administrationsomkostningerne skal disse hensaettes til deekning af tab pa fremtidig
udstedelse af kautioner.

Resultat af udlan
| resultatopgerelsen indregnes arets renteindteegter og stiftelsesprovision fra udlan, rente- og gebyrudgifter til genudlan
og afledte finansielle instrumenter, nedskrivninger pa udlan samt sendringer i tabsrefusioner.

Renteindtaegter indregnes i resultatopgerelsen og omfatter savel forfaldne som periodiserede renter frem til
balancedagen pa udlan.

Rente- og gebyrudgifter indeholder arets renteudgifter til genudlan og afledte finansielle instrumenter. Desuden
indeholder posten gebyrer til Nationalbanken, der beregnes pa baggrund af den nominelle vaerdi af genudlan.

Nedskrivninger inklusive genforsikringer og tabsrefusioner, der svarer til de forventede fremtidige tab, er baseret pa
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lebende opdatering af eksisterende metoder og modeller. Se yderligere under afsnittet 'Udlan’.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved fondens administrative funktioner, herunder lenninger inkl.

forskellige bonusprogrammer, omkostninger til eksterne konsulenter, kontorholdsomkostninger og andre omkostninger,
der benyttes bade i den daglige drift samt til ordninger, som EIFO administrerer pa vegne af ministerier eller eksterne
fonde.

Administrationsomkostninger er reduceret med de honorarer, som EIFO modtager for at administrere ordninger for
ministerier samt forvaltningshonorarer i relation til forvaltning af eksterne fonde, herunder blandt andet Dansk
Vaekstkapital, Dansk Landbrugskapital og DenmarkBridge. Indtaegterne periodiseres frem til balancedagen.

Finansielle indtegter og udgifter
Posten, der omfatter indtaegter - og udgifter pa obligationer, repoforretninger, ldneoptagelser, bankindestaender og

finansielle instrumenter, opdeles i:

e Modtagne og afgivne renter i forbindelse med obligationer, repoforretninger, laneoptagelser og bankindestaender.
Der foretages periodisering.

e  Positive og negative vaerdireguleringer pa obligationer og afledte finansielle instrumenter ekskl. regnskabsmaessig
sikring

e  Valutakursreguleringer af omfattede produkter i udenlandsk valuta.

Balance

Likvide beholdninger og anfordringstilgodehavender
Likvide beholdninger og anfordringstilgodehavender omfatter bankindestaender, repo-/reverseforretninger samt

mellemregning med staten, der er en del af EIFOs likviditet placeret hos staten.
Likvide beholdninger og anfordringstilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veardipapirer
Vaerdipapirer bestar af danske stats- og realkreditobligationer, der opdeles i en handelsportefelje og en hold-til-udleb-
portefolje.

Formalet med handelsbeholdningen er keb og salg med en kortere tidshorisont. Ferste indregning sker til kostpris
fratrukket transaktionsomkostninger, og efterfelgende til dagsveerdi med vaerdiregulering over resultatopgerelsen.

Obligationer, der er udtrukket i umiddelbar forlaengelse af regnskabsarets afslutning, optages til kurs 100.

Vaerdipapirer klassificeres som hold-til-udleb-aktiver ved langsigtede investeringer og indregnes ved keb til kostpris.
Herefter males veerdipapirerne til amortiseret kostpris tillagt tilgodehavende renter. Over- og underkurs periodiseres over
lebetiden og indregnes under finansielle indtaegter og udgifter.

Kapitalandele i fonde
Kapitalandele i fonde, der bestar af indirekte investeringer i unoterede portefeljefonde, males til EIFOs andel af fondenes

dagsveerdi.

Ved maling til dagsveerdi af investeringer i Alternative Investeringsfonde (AlF'er) baseres vaerdiansaettelsen pa
dagsvaerdien af de aktiver og forpligtelser, der indgar i den enkelte fond, og som fremgar af de enkelte fondes reviderede
arsrapporter. Dagsvaerdierne i disse fonde er opgjort efter anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, herunder IPEV
valuation guidelines, som i al veesentlighed svarer til indregnings- og malingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte
dagsveerdi svarer dermed til ejerandelen af den opgjorte kapitalkonto. Som felge af at investeringen sker via andre
alternative investeringsfonde, er det ikke muligt at give yderligere oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav
med videre i vaerdianseettelsen. Da vaerdiansaettelsen i fondene er afhaengig af antagelser omkring blandt andet
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fremtidige indtjening i underliggende selskaber ejet af fondene og udviklingen i markedsmultipler, er vaerdiansaettelsen
forbundet med en naturlig usikkerhed. Denne usikkerhed vil sagens natur veere sterre i perioder med udsving pa de
finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og dermed vaerdiansaettelsen vil vaere pavirket af blandt andet udviklingen i
illikviditetspraemier samt muligheden for at saelge underliggende selskaber i fondene.

Oplysninger om kurser med videre, der fremkommer efter regnskabsafslutningen, vil alene blive indarbejdet, hvis disse er
vaesentlige for vurderingen af arsregnskabet.

Egenkapitalinvesteringer
Egenkapitalinvesteringer bestar af kapitalandele i primaert unoterede virksomheder, der indregnes ved initialinvestering til

kostpris. Kostprisen omfatter de ved kapitaltegningen indskudte beleb. VVed konvertering af lan opgeres kostprisen til
veerdien af den konverterede fordring pa konverteringstidspunktet. Efterfelgende males kapitalandele i unoterede
virksomheder pa balancedagen til dagsvaerdien opgjort efter IPEV's principper og indregnes til dagsveerdi pa
balancedagen. Dagsvaerdien for enkelte unoterede virksomheder med en vis historik og omsaetning opgeres som
udgangspunkt i en multipelberegning. For unoterede virksomheder uden sadan historik males dagsveerdien af
investeringerne ud fra seneste eksterne aktietegning eller, hvis en sadan ikke foreligger, med udgangspunkt i kostpris.
Hvis virksomheden efter en naermere vurdering ikke felger visse milestones, foretages nedskrivning til ansldet dagsveerdi.

Egenkapitalinvesteringer i noterede aktier males og indregnes til dagsvaerdi, som svarer til balancedagens berskurs.

Arets veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen. EIFO har ikke bestemmende indflydelse i de virksomheder, EIFO
er medejer af, og pavirker saledes ikke alene deres ekonomiske og driftsmaessige beslutninger.

Udlan til amortiseret kostpris
UdIan omfatter udbetalinger til eksportkreditfinansiering, fordringer (garanti, der er gaet i skade) og finansiering af vaekst,

ivaerksaetteri og gren omstilling i Danmark. Der foretages nedskrivninger af udlan efter reglerne i IFRS 9.

EIFO anvender egenudviklede modeller til beregning af det forventede kredittab under IFRS 9. Nedskrivningsmodellerne,
der er baseret pa en vurdering af sandsynligheden for, at modparten ikke laengere vil kunne leve op til sine kontraktlige
forpligtelser, indebaerer, at et finansielt aktiv nedskrives pa tidspunktet for ferste indregning med et beleb svarende til
det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1). Sker der efterfelgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for ferste indregning, nedskrives aktivet yderligere med et beleb svarende til det forventede kredittab i
aktivets restlebetid (stadie 2). Konstateres aktivet vaerdiforringet, baseres nedskrivningen pa en eget tabssandsynlighed
(stadie 3).

Indplaceringen i de forskellige stadier har betydning for den anvendte beregningsmetode og fastsaettes blandt andet ud
fra eendringen i sandsynlighed for tab (PD) over aktivets forventede restlebetid.

De forventede fremtidige tab (ECL) beregnes pa baggrund af:
e  Sandsynligheden for misligholdelse (PD)

e  Eksponeringen pa defaulttidspunktet (EAD)

e Tabet pa defaulttidspunktet (LGD).

Formlen for nedskrivningerne er: PD * LGD * EAD. Ovenstaende parametre er baseret pa EIFOs erfaringer med blandt
andet tabshistorik.

Principperne i nedskrivningsmodellerne er beskrevet under afsnit om eksportkreditfinansiering, afsnit om finansiering af
vaekst, ivaerksaetteri og gren omstilling i Danmark, afsnit om fordringer og afsnit om konvertible 1an.

Eksportkreditfinansiering

UdIan males til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode. Forskellen mellem vaerdien ved
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forste indregning og indfrielsesvaerdien amortiseres over restlebetiden og indregnes under ‘Resultat af udlan'.

Til at estimere PD anvender EIFO velkendte metoder, sdsom ratingvaerktejer fra Standard & Poors og Moody's, til at
fastsaette ratings. Ratings oversaettes til PD ud fra Moody's statistik for 1-drige defaultrater.

Kriterier og beregningsmetode for de tre stadier er:

e Ved forste indregning indplaceres aktivet i stadie 1, hvor der nedskrives et sandsynlighedsvaegtet tab, der forventes
inden for de naeste 12 maneder (PD12mdr.*LGD*EAD).

e Ved en vaesentlig eendring i kreditrisiko overgar aktivet til stadie 2, hvor der nedskrives med det forventede tab i
restlobetiden (PDLevetid*LGD*EAD). En vaesentlig sendring i kreditrisiko er:

o For 12-maneders PD'er ved forste indregning under 1 pct.; en stigning i 12-maneders PD pa 0,5
procentpoint eller mere samt en fordobling af PD’en for den forventede restlebetid af aktivet.

o For 12-méaneders PD'er ved ferste indregning pa 1 pct. eller derover; en stigning i 12-maneders PD pa 2,0
procentpoint eller mere eller en fordobling af PD'en for den forventede restlobetid af aktivet.

e Konstateres aktivet kreditforringet - og dermed stadie 3 - nedskrives aktivet med et beleb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlebetid. For de udlan, hvor EIFO har observerbare data om begivenheder, der
indikerer, at aktivet er kreditforringet, foretages individuelle nedskrivninger. EIFO foretager individuel nedskrivning
baseret pa en afvejning af tre scenarier: et best-case scenarie, et base-case scenarie og et worst-case scenarie.

Til sikring af renterisikoen pa udlan til eksportkreditfinansiering, der males til amortiseret kostpris, anvender EIFO afledte
finansielle instrumenter (renteswaps).

For den regnskabsmaessige behandling af afledte finansielle instrumenter se saerskilt afsnit under "Andre aktiver'.

Fordringer bestar af tilgodehavender fra tidligere udbetalinger under eksportkreditgarantier, hvor garantibelebet er
udbetalt til garantimodtageren.

Fordringer, hvor der er indgdet en ordning med modparten, indregnes til kostpris og vurderes efterfelgende, sa
fordringens vaerdi svarer til den forventede tilbagebetaling. | de tilfselde, hvor der ikke er indgaet en ordning med
modparten, hvilket er hovedreglen, vurderes veerdien under hensyn til kundernes betalingsevne og -vilje.
Bruttofordringerne udgeres af udbetalte erstatninger tillagt de anerkendte kapitaliserede renter fratrukket hjemkomne
afdrag samt reguleret til balancedagens kurs. Nettofordringerne er reduceret med foretagne nedskrivninger til
imedegaelse af tab.

Udlan til finansiering af vakst, iverksaetteri og gron omstilling i Danmark

Lan indregnes til amortiseret kostpris med fradrag af konstaterede tab og nedskrivninger til imedegaelse af tab. Der
nedskrives ligeledes pa uigenkaldelige kredittilsagn. Konstaterede tab indtraeffer, nar der foreligger oplysninger, der
palideligt indikerer, at et engagement vurderes uerholdeligt, og der ikke er udsigter til tilbagebetaling eller dividende.

Kriterier og beregningsmetode for de tre stadier er:

e Ved forste indregning indplaceres aktivet i stadie 1, hvor der nedskrives et sandsynlighedsvaegtet tab, der forventes
inden for de naeste 12 maneder (PD12mdr*LGD*EAD).

e Ved en vaesentlig eendring i kreditrisiko overgar aktivet til stadie 2, hvor der nedskrives med det forventede tab i
restlebetiden (PDLevetid*LGD*EAD). En vaesentlig sendring i kreditrisiko er en stigning i 12-maneders PD pa 5
procentpoint, hvis det udleser mindst to ryk i ratingklasser eller overforfald pa mere end 30 dage.

e Stadie 3-eksponeringer tager udgangspunkt i individuelle vurderinger foretaget af EIFOs kreditfunktion.
Vurderingerne er baseret pa kundens evne og vilje til at overholde sine betalingsforpligtelser, eventuelle restancer
og/eller eendringer i de initiale forudsaetninger for kundeforholdet eller et overforfald pa mere end 90 dage. Aktiver i
stadie 3 nedskrives med det forventede tab i restlebetiden (PDLevetid*LGD*EAD).

e Nedskrivninger kan blive suppleret med ledelsesmaessige sken, nar der er forhold, som beregningsmodellerne ikke
tager hojde for.
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Erhvervsministeriet har til EIFO afsat tabsbevilling til imedegaelse af tab pa Vaekstlan til ivaerksaettere, Grenne Vaekstlan,
startups i den tidlige fase og COVID-19-1an. For nedskrivninger foretaget pa disse typer af udlan modregnes
nedskrivningen i den hensatte forpligtelse.

EIFO har ydermere indgaet aftale med Den Europeeiske Investeringsfond (EIF) om delvis tabsdaekning af seerlig
risikofyldte udlan. For nedskrivninger pa disse udlan indregnes et tilgodehavende svarende til nedskrivningen, indtil lanet
eventuelt afskrives, og tabsdaekningen kaldes hos EIF. Tilgodehavendet indgar i posten "Andre aktiver”.

Fastforrentede udlan, som er effektivt sikret med afledte finansielle instrumenter, opgeres til nominel veerdi med fradrag
af konstaterede tab og nedskrivninger til imedegaelse af tab efter samme principper som beskrevet ovenfor samt
vaerdiregulering af det tilknyttede afledte instrument, som afspejler vaerdien af det aktuelle renteniveau i forhold til
udlanets rente.

Udlan til dagsveerdi
UdIan til dagsvaerdi omfatter konvertible 1an.

Konvertible 1an indregnes til dagsvaerdi med fradrag af konstaterede tab og nedskrivninger til imedegaelse af tab. Der
foretages kvartalsvis vurdering af indikation pa vaerdiforringelse, og der foretages individuel nedskrivning, nar der efter
EIFOs vurdering er indikation pa veerdiforringelse af et udlan til dagsveerdi. Vurderingen af veerdiforringelse fortages i
forbindelse med fastsaettelse af vaerdien af den samlede investering i virksomheden, hvoraf egenkapitalindskud udger
den vaesentligste del (se egenkapitalinvesteringer).

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver, der bestar af software, males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. |
kostpris indgar direkte omkostninger forbundet med anskaffelsen og implementeringen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaerdi. Afskrivninger foretages linesert over den forventede brugstid, som er 3-5 ar.

Udviklingsprojekter under udferelse vedrerer softwareanskaffelser, der er klart definerede og identificerbare.
Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgaede omkostninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, hvis der er indikationer pa veerdifald. Desuden
foretages der arligt nedskrivningstest pa igangvaerende udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert
enkelt aktiv. Aktiverne nedskrives til det hejeste af aktivets kapitalveerdi og genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver omfatter hardware, inventar og indretning af lejede lokaler, der males til kostpris med fradrag af

akkumulerede afskrivninger. Kostpris omfatter kebspris og omkostninger, der er direkte tilknyttet anskaffelsen.
Afskrivninger foretages linesert over den forventede brugstid, der vurderes at vaere:

e [t-hardware, 3-5 ar

e  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 3-8 ar

e Indretning af lejede lokaler, 3-10 ar

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, hvis der er indikation pa veerdifald. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Nyanskaffelser med en veerdi under 100.000 kr. inklusive moms indregnes fuldt ud i anskaffelsesaret under
administrationsomkostninger i resultatopgerelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter depositum til lejede lokaler. Deposita indregnes til kostpris med efterfelgende

indeksregulering.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender bestar af tilgodehavende renter og preemier, genforsikringsandele, afledte finansielle instrumenter
samt ovrige aktiver.

Tilgodehavende renter
Tilgodehavende renter indregnet under aktiver omfatter optjente renter, der tilskrives i efterfelgende regnskabsar.

Tilgodehavende premier
Tilgodehavende praemier males til nutidsveerdi af tilgodehavendet pa indregningstidspunktet.

Genforsikringsandele
Genforsikringsandel af akkumulerede nedskrivninger pa garantier udger den andel af EIFOs nedskrivninger, som kan

henregnes til genforsikringsselskaberne. Andelen er korrigeret for den modpartsrisiko, som EIFO har pa
genforsikringsselskaberne.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsvaerdi. Modregning af positive og

negative vaerdier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intention om at afregne flere afledte finansielle
instrumenter netto. Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumenter opgeres pa grundlag af aktuelle markedsdata og
anerkendte vaerdianseettelsesmetoder.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse (dagsveerdisikring), indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. Pa eksisterende lan, hvor
regnskabsmaessig sikring ferst er opstartet efter indgdelse af sikringskontrakterne, overferes dagsvaerdien af
sikringskontrakten ved overgang til regnskabsmeessig sikring, linezert til resultatopgerelsen over sikringsinstrumentets
lobetid.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for effektiv
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen (pengestremssikring). Den ineffektive del
indregnes straks i resultatopgerelsen. Nar de sikrede transaktioner gennemferes, indregnes de akkumulerede sendringer
som en del af kostprisen for de pageeldende transaktioner.

Andring af dagsvaerdien i cross currency basis spread pa sikringsinstrumenterne indregnes direkte pa egenkapitalen og
udgiftsferes via resultatopgerelsen i forbindelse med afregning af cross currency basis spread via de lebende betalinger
pa swaps (omkostninger ved pengestremssikring). Vaerdien af Cross currency basis spread ved overgang til
regnskabsmaessig sikring, amortiseres lineaert til resultatopgerelsen over sikringsinstrumentets lebetid.

Qvrige aktiver
©@vrige aktiver omfatter primaert tilgodehavender vedrerende tabsdaekninger.

Tilgodehavender vedrerende tabsdaekninger males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med
fradrag af nedskrivninger til imedegaende af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfelgende

regnskabsar samt renteomkostninger bestaende af forudbetalinger til reassuranderer. Forudbetalingerne daekker
kontrakter med genforsikring af kreditrisikoen pa udlan, og omkostningsferes som en finansiel omkostning under resultat
af udlan i takt med udlanets afdragsprofil.

Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Egenkapital
Egenkapitalen opdeles i grundkapital, reserve for pengestremssikring, overfert resultat samt foreslaet udbytte.

Grundkapital/indskudt kapital
Grundkapital omfatter indskud fra staten til understettelse af EIFOs aktiviteter og indregnes i det ar, hvor indskuddet

modtages. Tilskud fra staten bestemt til refusion af omkostninger afledt af udevelsen af den tilskudsbestemte aktivitet
indregnes i resultatopgerelsen under den tilskudsbestemte aktivitet, i takt med at den tilskudsbestemte aktivitet
gennemfores.

Reserve for pengestromssikring
Reserve for pengestremssikring bestar af den effektive sikring af fremtidige transaktioner ved dagsveerdianseettelse af
afledte finansielle instrumenter.

Overfort resultat
Overfort resultat bestar af den resterende reserve efter beregning af foreslaet udbytte og reserve for

pengestremssikring.

EIFO benytter en "Economic Capital” tilgang til at fastlegge krav til den fri egenkapital. EIFOs egenkapitalkrav beregnes
pa grundlag af EIFOs kreditrisiko, markedsrisiko, forretningsrisiko og operationelle risici. Beregningen sker med
udgangspunkt i en intern Value-at-Risk (VaR) model, der foretager beregningen, ved en given sandsynlighed, maksimale
ikke-forventede tab over en tidshorisont pa ét ar som felge af de nzevnte risikotyper. Kapitaltilleeg defineres for hver
risikotype, hvor det samlede egenkapitalkrav er summen af kapitaltillzeg.

Mindstekravet for den fri egenkapital er det ikke-forventede tab, jf. EIFOs VaR-model, ved et konfidensniveau pa 97 pct.
og det samlede kapitalkrav, dvs. mindstekravet plus bufferkravet, fastseettes til det ikke-forventede tab ved et
konfidensniveau pa 99 pct. Safremt EIFO netop overholder det samlede kapitalkrav, vil EIFO med 99 pct.'s sandsynlighed
have tilstraekkelig egenkapital til at modsta tab forarsaget af EIFOs kreditrisiko, markedsrisiko, forretningsrisiko og
operationelle risiko over de naeste 12 maneder.

Foreslaet udbytte
Foreslaet udbytte til staten opgeres i overensstemmelse med paragraf 22 i lov om Danmarks Eksport- og

Investeringsfond, og indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for erhvervsministerens godkendelse af det foresldede
udbytte.

Hensatte forpligtelser

Henseettelser, kautioner og garantier
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kautions-, tabs- og garantiforpligtelser, modtagne

forudbetalinger og hensaettelser pa garantier. Forventede omkostninger til garantiforpligtelser beregnes efter samme
princip som beskrevet i afsnittet 'Resultat af garantier og kautioner".

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nedvendige for pa
balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra balancedagen
males til tilbagediskonteret vaerdi.

Akkumulerede hensaettelser pa garantier foretages efter IFRS 9. EIFO anvender en egenudviklet model til beregning af
det forventede kredittab under IFRS 9. Der henvises til beskrivelse under "Udlan” ovenfor.

Indskud fra staten
Tilskud fra staten til understottelse af eksport og -investeringsaktiviteter, som er gjort betingede, indregnes som hensatte

forpligtelser, indtil betingelserne er opfyldt. Derefter indregnes belebet under gaeld til stat.
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Geeld til stat og kreditinstitutter

Stat

Geeld til staten (genudlan) via Nationalbanken indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu. | efterfelgende
perioder males genudlan til dagsvaerdi efter IFRS 9. Dagsveerdien beregnes som kursvaerdien ved tilbagediskontering af
de fremtidige betalingsstremme med de relevante diskonteringsrenter, som fastleegges pa baggrund af aktuelle
markedsdata.

Desuden optages genudlan i Nationalbanken samt kortfristede lan i relation til finansiering af udlansaktiviteten. Der
afregnes garantipreemie pa 0,15 pct. til staten for denne ordning.

Kreditinstitutter
Bankgaeld omfatter geeld til kreditinstitutter. Bankgaeld males til amortiseret kostpris.

Andre geldsforpligtelser
Andre passiver bestar af gaeld til genforsikringsselskaber, gaeld til pensionskasser, afledte finansielle instrumenter og

ovrige passiver.

Geeld til genforsikringsselskaber
Geeld til genforsikringsselskaber optages til nutidsveerdien pa indregningstidspunktet. Efterfelgende foretages lebende

genberegning af nutidsvaerdien pa opgerelsestidspunktet. Gaeld med lebetid ud over et ar diskonteres med en CIRR-
rente i den valuta, geelden er optaget i. Der foretages nedskrivning af geeld til reassuranderer efter samme principper som
tilgodehavende praemier. Se afsnittet om tilgodehavende praemier under "Andre aktiver”.

Geeld til pensionskasser
Geeld til pensionskasser (fastforrentede lan) indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne provenu. Der afholdes ikke

transaktionsomkostninger i forbindelse med lanoptagelsen. | efterfelgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen og males i balancen til dagsvaerdi. Modregning af positive og

negative vaerdier foretages alene, nar virksomheden har ret til og intention om at afregne flere afledte finansielle
instrumenter netto. Dagsvaerdier for afledte finansielle instrumenter opgeres pa grundlag af aktuelle markedsdata og
anerkendte vaerdianseettelsesmetoder.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse (dagsveerdisikring), indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eendringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. Pa eksisterende lan, hvor
regnskabsmaessig sikring ferst er opstartet efter indgdelse af sikringskontrakterne, overferes dagsvaerdien af
sikringskontrakten til resultatopgerelsen over sikringsinstrumentets lobetid via et tillaeg til diskonteringskurven.

/AEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for effektiv
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen (pengestremssikring). Den ineffektive del
indregnes straks i resultatopgerelsen. Nar de sikrede transaktioner gennemferes, indregnes de akkumulerede sendringer
som en del af kostprisen for de pagaeldende transaktioner.

Andring af dagsvaerdien i Cross currency basis spread pa sikringsinstrumenterne indregnes direkte pa egenkapitalen og
udgiftsferes via resultatopgerelsen i forbindelse med afregning af Cross currency basis spread via de lebende betalinger
pa swaps (omkostninger ved pengestremssikring). Vaerdien af Cross currency basis spread ved overgang til
regnskabsmaessig sikring, amortiseres lineaert til resultatopgerelsen over sikringsinstrumentets lebetid.

Qvrige passiver
@vrige passiver omfatter skyldig len og feriepenge, hensaettelse til eventuel fremtidig udbetaling, f.
incitamentsprogrammer for direkte egenkapitalinvesteringer (carry-aftaler), samt geeld til kreditorer. Anden gzeld males til
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amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne forudbetalinger, der primaert vedroerer
renteindtaegter pa udlan, indbetalte provisioner og preemier deekkende det efterfelgende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Ikke-balanceforte poster

Andre forpligtende aftaler

Garantiansvar indeholder det sterst mulige ansvar efter fradrag af genforsikring i de tilfaelde, hvor der er tale om bade et
kommercielt og et politisk ansvar. Garantiansvaret nedskrives lebende gennem garantiperioden pa baggrund af den

afdragsprofil, der er fastsat ved garantiens oprettelse. Laes om nedskrivninger under afsnittet ‘Udlan’.

Betingede tilbud indeholder det sterst mulige ansvar i de tilfaelde, hvor der er tale om bade et kommercielt og et politisk
ansvar. Betingede tilbud konverteres til en garanti, eller ogsa afsluttes sagen pa udlebsdatoen.

Tilsagnsforpligtelser optages uden for balancen under andre forpligtende aftaler. Posten males til palydende veerdi.

Eventualforpligtelser
Posten omfatter hovedsagelig betalingsgarantier sdsom huslejeforpligtelse og lignende.

Skat
EIFO er friholdt for skattepligt.
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Note 2: Resultat af kapitalandele i fonde

Belob i mio. kr.

EIFO-koncernen
1. halvar 2023

Indenlandske fonde, veerdireguleringer inkl. carry m.v.* -84
Udenlandske fonde, vaerdireguleringer inkl. carry m.v.* =33
Resultat af kapitalandele i fonde i alt -117

* Indeholder de pagzeldende fondes investeringer i bade danske og udenlandske virksomheder.

Note 3: Resultat af egenkapitalinvesteringer

Belob i mio. kr.

EIFO-koncernen
1. halvar 2023

Unoterede virksomheder -113
Noterede virksomheder 68
Carry (incitamentsordning) 11
Resultat af egenkapitalinvesteringer i alt -34

Note 4: Resultat af garantier og kautioner

Belob i mio. kr.

EIFO-koncernen
1. halvar 2023

Praemie- og gebyrindtsegter 570
Afgivne genforsikringspraemier og gebyrer =277
Provisioner fra genforsikring 45
/Andring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner 75
Resultat af garantier og kautioner i alt 413




Note 5: Resultat af udlan

Belob i mio. kr.

Eksportkreditfinansiering:

Lan

Renteindteegter

Provisioner og ovrige gebyrer

Rente- og gebyrudgifter

Afgivne genforsikringsrenter og gebyrer
Provisioner til og fra genforsikring

Andring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner

Resultat af 1an fra eksportkreditfinansiering i alt

Fordringer:
Renteindteegter
Provisioner og ovrige gebyrer

Andring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner

Resultat af fordringer fra eksportkreditfinansiering i alt

Finansiering af vaekst, iveerksaetteri og gron omstilling i Danmark:
Renteindteegter

Provisioner og ovrige gebyrer

Rente- og gebyrudgifter

Andring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner
Resultateffekt vedr. Covid-19-1an

Resultat af finansiering af vaekst, ivaerksaetteri og gron omstilling i Danmark i alt

Udlan til dagsveerdi
Renteindteegter

/Andring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner

Resultat af udlan til dagsveerdi i alt

Resultat af udlan i alt
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Note 6: Kapitalandele i fonde

EIFO-koncernen

Belob i mio. kr. 1. halvar 2023
Veaerdi primo 8.692
Tilgang, netto 189
Periodens veerdireguleringer, netto -70
Kapitalandele i fonde i alt 8.811

Note 7: Egenkapitalinvesteringer

EIFO-koncernen

Belob i mio. kr. Unoterede Noterede 1. halvar 2023
Veerdi primo 2.360 688 3.048
Tilgang, netto 45 22 67
Periodens veerdireguleringer, netto 183 60 244
Egenkapitalinvesteringer i alt 2.588 770 3.358

Note 8: Udlan

Finansiering
af vaekst,
. L. iveerksaetteri
Eksportkreditfinansiering
og gron
omstilling i Udlan til EIFO-koncernen
Belob i mio. kr. Lan Fordringer = Danmark dagsvardi 1. halvar 2023
Lan fer nedskrivninger 23.283 2314 11.864 431 37.892
Nedskrivninger, efter genforsikring* <772 -1.007 - - -1.780
Nedskrivninger, for tabsrefusion** - - -3.880 -77 =395/
Udlan i alt 22.511 1.306 7.984 354 32.156

* Nedskrivninger pa 1an og fordringer er reduceret med veerdien af genforsikring.

**| nedskrivninger pa finansiering af vaekst, ivaerksaetteri og gren omstilling i Danmark samt udlan til dagsveerdi indgar
ikke veerdien af tabsmandater. Belebet er indeholdt i posten "Andre aktiver.”
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Note 9: Ikke-balanceforte poster

Belob i mio. kr.

Eventualforpligtelser:

Forpligtelser til garantier, kautioner og udlan, fer genforsikring
Forpligtelser til garantier, kautioner og udlan, genforsikring
Kautionsforpligtelser, efter hensaettelse til tab

@vrige eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser i alt

Andre forpligtende aftaler:
Tilsagnsforpligtelser, kapitalandele i fonde

Tilsagnsforpligtelser, egenkapitalinvesteringer

Andre forpligtende aftaler i alt

Ikke-balanceforte poster i alt

Note 10: Begivenheder efter regnskabsperiodens udleb

Der er ikke indtruffet haendelser efter regnskabsperiodens udleb og frem til halvarsrapportens underskrivelse, som anses
for vaesentligt at kunne aendre EIFOs finansielle stilling pr. 30. juni 2023.
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