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Overblik
• Hoved- og nøgletal

• Halvåret i hovedtræk



   

 

Hoved- og nøgletal1

   

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025 Året 2025
Finansielle hovedtal:
Resultat af investeringer, ekskl. omkostninger, carry m.v. 977 176 1.282

Omkostninger, carry m.v.2 -271 -364 -512

Resultat af investeringer 706 -188 770

Resultat af garantier, kautioner og udlån, ekskl. nedskrivninger 575 1.014 1.710

Hensættelser og nedskrivninger 3 449 -457 -529

Resultat af garantier, kautioner og udlån 1.024 557 1.181

Administrationsomkostninger, netto 329 340 587

Finansielle poster 235 463 441

Periodens resultat 1.633 493 1.806
Balancesum 76.442 72.607 76.499

Egenkapital 34.727 27.648 31.701

Ikke-balanceførte poster 54.788 51.167 49.642

Nye forretninger4 11.174 12.828 31.820

Forretningsomfang 181.453 172.491 179.562

Afkastningsgrad 1,2% 0,4% 1,4%

Egenkapitalforrentning 5,2% 1,8% 6,6%

Soliditetsgrad 26,5% 22,3% 25,1%

Omkostningsprocent 0,2% 0,2% 0,3%

Kapitalandele i fonde:

Nye forretninger4 546 370 1.978

Forretningsomfang 17.910 14.823 16.914

Afkastningsgrad 3,3% -1,3% 5,0%

Carryprocent (Carry ift. forretningsomfang) -0,7% -0,4% -0,6%

Egenkapitalinvesteringer:

Nye forretninger4 181 769 1.097

Forretningsomfang 4.390 4.543 4.093

Afkastningsgrad 2,7% 0,1% -1,8%

Garanti- og kautionsaktivitet:

Nye forretninger4 8.996 10.153 25.150

Forretningsomfang 117.405 106.568 114.408

Afkastningsgrad 0,5% 0,2% 0,8%

Hensættelser på garantier og kautioner, inkl. tabsrefusion3 299 -186 28

Nedskrivningsprocent -0,7% 0,5% -0,1%

Udlånsaktivitet:

Nye forretninger4 1.451 1.536 3.595

Forretningsomfang 41.748 46.557 44.147

Afkastningsgrad 1,3% 0,8% 0,7%

Nedskrivninger på udlån, inkl. tabsrefusion3 151 -271 -555

Nedskrivningsprocent -0,4% 0,7% 1,4%
1Se note 13 for forklaringer og definitioner af udvalgte ord og nøgletal.
2 2025 var påvirket af negative valutakursreguleringer, særligt fra USD. Modsatrettet effekt på finansielle poster. 
3 Positive tal er udtryk for indtægt som følge af tilbageførte hensættelser og nedskrivninger.
4 Periodens nye forretninger består af indgåede men ikke altid udbetalte aftaler.
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I 1. halvår 2026 kom EIFOs nye strategi, EIFO2030, til 

verden. I samme halvår realiserede koncernen et re-

sultat på 1,6 mia. kr. mod 493 mio. kr. i 1. halvår 2025. 

Et klart bedre resultat end forventet. Resultatet er 

skabt på tværs af alle fire finansielle produkter: kapi-

talandele i fonde, egenkapitalinvesteringer, garantier 

og kautioner samt udlån. Og det er i høj grad drevet 

af værdistigninger på unoterede virksomheder samt 

en forbedret udvikling i garanti- og udlånsporteføljen, 

blandt andet som følge af betydelige enkeltsager. 

 

”Sæt ting i gang, der gør en forskel.” Sådan lyder ambitio-

nen i EIFO2030, der blev lanceret i begyndelsen af 2026 

som den første samlede strategi for EIFO. Strategien samler 

forretningen om fem dagsordner: Danmarks sikkerhed, in-

novative teknologier, grøn omstilling, global forretning samt 

vækst og iværksætteri. Og den sætter klare mål for 2030. 

Den nye årlige aktivitet – de lån, garantier og investeringer, 

EIFO indgår på et år – skal vokse fra 32 mia. kr. i 2025 til 

39 mia. kr. i 2030. Samtidig skal 700 nye kunder nås med 

ny aktivitet. Målet er at skabe størst muligt samfundsafkast, 

samtidig med at der sikres en gennemsnitlig egenkapitalfor-

rentning på 5 pct. over strategiperioden. Det er den dobbel-

te bundlinje, der er EIFOs kompas.

Det første halve år af 2026 har været en periode, hvor 

verden omkring dansk erhvervsliv ikke er blevet mere forud-

sigelig. Geopolitiske spændinger, handelspolitisk usikkerhed 

og forskydninger på kapitalmarkederne sætter fortsat ram-

merne for de virksomheder, EIFO finansierer.

Netop i sådan et marked er EIFOs rolle tydelig: at tage den 

risiko, det private marked ikke selv kan eller vil løfte, så dan-

ske virksomheder kan vækste. Det er den opgave, der ligger 

bag både halvårets resultat og halvårets aktivitet.

Et resultat drevet af positive værdiregu-
leringer og tilbageførsler

I 1. halvår 2026 er der bred fremgang på alle fire produkter. 

Resultatet skal ses i sammenhæng med, at 1. halvår 2025 

var påvirket af negativ markedsudvikling på særligt kapi-

talandele i fonde samt betydelige negative værdireguleringer 

på enkeltsager inden for både garanti- og udlånsporteføljen.

Kapitalandele i fonde leverede periodens største fremgang. 

Resultatet er drevet af betydelige positive urealiserede vær-

direguleringer på unoterede virksomheder, primært inden 

for softwaresektoren.

Garantier og kautioner leverede også et positivt resultat, 

der var påvirket af stabile præmieindtægter fra eksportfor-

retningen og tilbageførsel af tabshensættelser, hvoraf en 

væsentlig del vedrørte et større vindprojekt i Taiwan. 

Udlån viste ligeledes fremgang. Inden for eksportkredit har 

aktiviteten været lav, mens indfrielser og afdrag har reduce-

ret porteføljen. Det har medført tilbageførsel af nedskrivnin-

ger med positiv resultateffekt. 

Egenkapitalinvesteringer bidrog ligeledes med positiv 

fremgang, hvor bidraget kom fra unoterede virksomheder.

Samlet set er halvårets resultat i høj grad båret af værdire-

guleringer og tilbageførte tabshensættelser og nedskrivnin-

ger. Værdireguleringer – positive såvel som negative – er en 

naturlig del af en investeringsvirksomhed, og EIFOs resulta-

ter bør derfor måles over tid. Et solidt resultat er heller ikke 

et mål i sig selv. Det er forudsætningen for at kunne tage 

den risiko, EIFO2030 lægger op til frem mod 2030. Derfor 

er målet sat som et gennemsnit: en egenkapitalforrentning 

på 5 pct. hen over strategiperioden. 

Halvåret i hovedtræk
Første halvår med EIFO2030 og bred fremgang på tværs
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Nyt fra EIFOs forretningsområder

 
Investment

Investment har ansvaret for EIFOs langsigtede investeringer 

i danske og udenlandske fonde samt direkte egenkapitalin-

vesteringer i primært unoterede virksomheder.

I 1. halvår 2026 har investeringsaktiviteten været fordelt 

på både fondsinvesteringer og direkte investeringer inden 

for EIFOs strategiske indsatsområder. Det forventes, at det 

samlede aktivitetsniveau for året 2026 vil være på niveau 

med forudsætningerne. Det finansielle resultat udviklede sig 

markant bedre end forventet. 

Udviklingen var drevet af positive værdireguleringer på 

tværs af investeringsporteføljen. Resultatet blev understøt-

tet af både egenkapitalinvesteringer og kapitalandele i fon-

de, hvor udviklingen i de underliggende porteføljeselskaber 

samt de finansielle markeder bidrog positivt til værdiskabel-

sen. Dette har medvirket til både et attraktivt finansielt af-

kast og et positivt samfundsøkonomisk aftryk for Danmark.

I perioden gennemførte Investment væsentlige investerin-

ger inden for innovative teknologier, life science, forsvar 

og den grønne omstilling. Investeringerne har bidraget til 

at styrke danske vækstvirksomheders adgang til kapital og 

understøtte udviklingen af strategisk vigtige teknologier og 

kompetencer. 

For 2. halvår 2026 forventes aktivitetsniveauet at overstige 

niveauet i 1. halvår. En stærk pipeline og fortsat høj investe-

ringsaktivitet på tværs af EIFOs strategiske fokusområder 

forventes at understøtte yderligere investeringer og en fort-

sat positiv resultatudvikling. 

Large Corporates

Large Corporates arbejder med eksportrelaterede finan-

sieringsløsninger og yder dermed lån og garantier til større 

danske virksomheders kunder i udlandet såvel som lån, 

garantier og investeringer til udvikling af energiprojekter og 

-teknologi i Danmark. Large Corporates varetager desuden 

EIFOs investeringsaktiviteter i Grønland.

Large Corporates har i 1. halvår 2026 indgået nye forretnin-

ger for 8 mia. kr. og i de sidste 12 måneder for godt 23 mia. 

kr.

1. halvår 2026 har været præget af nye geopolitiske urolig-

heder og fortsat usikkerhed om den grønne omstilling, men 

pipeline er stærk. Large Corporates arbejder ufortrødent 

videre i henhold til EIFOs strategiske målsætninger frem 

mod 2030: dels at fastholde et højt aktivitetsniveau inden 

for vindsegmentet og dels at udvide aktiviteten inden for 

alle andre segmenter end vind.

Large Corporates forventer i 2. halvår at deltage i finansie-

ring af yderligere vindprojekter såvel som i finansiering af 

yderligere udbygning af den globale vindinstallationskapa-

citet, udbygning af elnet til aftag af grøn energi i Europa og 

udbygning af biogasproduktion i Danmark.
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SME

SME understøtter mindre virksomheder med lån, garanti-

er og kautioner og arbejder for at styrke deres adgang til 

risikovillig finansiering, særligt i et marked præget af usikre 

markedsøkonomiske forhold.

I 1. halvår 2026 blev der ydet finansiering til 11 pct. flere 

virksomheder i SME-segmentet end i samme periode 2025. 

I samme periode steg volumen med 80 pct. og udgjorde 

2.381 mio. kr., hvilket primært kan henføres til en stigning 

i antal finansieringer samt en væsentlig forøgelse af den 

gennemsnitlige sagsstørrelse. Den realiserede volumen for 

halvåret nærmer sig dermed niveauet for hele 2025 på 

2.956 mio. kr. 

SME’s samlede forretningsomfang blev øget med 0,2 mia. kr. 

siden årsskiftet og ender ultimo halvåret 2026 på 13,4 mia. 

kr. Dette skyldes, at en vigende udlånsportefølje mere end 

opvejes af en øget garantiportefølje.

SME forventer fortsat fremgang i aktiviteten i anden halv-

del af 2026, men med forbehold for de makroøkonomiske 

forhold – herunder krig på kanten af Europa og uafklarede 

amerikanske handelsbarrierer, som fortsat kan påvirke 

SME-segmentets investeringslyst og afsætningsmuligheder. 

For SME er aktivitet og at skabe størst muligt samfundsaf-

kast det vigtigste.  

 

Væsentligste aktiviteter i 1. halvår 2026

Der er langt fra Europas største fond for vækstvirksomhe-

der, hvor EIFO har lavet den største egenkapitalinvestering 

i sin historie, til en købmand i Nordjylland. 1. halvår 2026 

rummer begge dele, og det viser netop spændvidden i  

EIFO2030-strategien. 

På den interne front fik EIFO to nye bestyrelsesmedlemmer. 

Nedenfor følger både den ændring samt et udpluk af aktivi-

teterne under EIFOs fem strategiske dagsordner: Danmarks 

sikkerhed, innovative teknologier, grøn omstilling, global 

forretning samt vækst og iværksætteri. 
 
To nye medlemmer af EIFOs bestyrelse

Erhvervsministeriet udpegede i februar Martin Larsen, CFO i 

A.P. Møller Holding og næstformand i Danske Bank, og Mi-

kael Bay Hansen, sekretariatschef i Dansk Metal og formand 

for Teknologisk Institut, til EIFOs bestyrelse. Bestyrelsen le-

des fortsat af formand Michael Dithmer med Dorrit Vanglo 

som næstformand, og den består samlet af 12 ministerud-

pegede medlemmer samt 3 medarbejderrepræsentanter.

Danmarks sikkerhed

Fra bachelorprojekt til frontlinjeteknologi

Robotto begyndte i 2019 som et bachelorprojekt på Aal-

borg Universitet med dronesoftware til bekæmpelse af 

skovbrande. Efter Ruslands invasion af Ukraine vendte virk-

somheden teknologien mod forsvaret og udvikler i dag navi-

gationssoftware, der gør droner operative under vanskelige 

forhold ved fronten. EIFO har fulgt Robotto siden 2022 

og har udvidet engagementet med både et nyt lån og en 

investeringsgaranti under den statslige ordning for danske 

investeringer i ukrainsk forsvarsindustri. 

 

Ny kaution sætter tempo i forsvarsleverancer

Store forsvarsordrer binder likviditet, og det bremser mindre 

leverandører. Derfor lancerede EIFO i marts EIFO-kaution 

til Forsvar, der dækker halvdelen af bankgarantier på op 

til 100 mio. kr. til små og mellemstore virksomheder med 

kontrakter hos Forsvarsministeriets Materiel- og Indkøbssty-

relse og Etablissements- og Terrænkommandoen. Kautionen 

bygger på bankens egen kreditvurdering og kan udstedes 

inden for 24 timer. Danske Bank var første pengeinstitut på 

ordningen. 

Innovative teknologier

Investering i Bactolife styrker dansk biosolutions

EIFO investerede 60 mio. kr. i danske Bactolife, der udvikler 

såkaldte Binding Proteins. Proteinerne neutraliserer giftstof-

fer i tarmen uden at slå bakterier ihjel og kan dermed ned-

bringe forbruget af antibiotika og modvirke antimikrobiel 

resistens. EIFO var med til at lede selskabets Serie B-runde 

på over 200 mio. kr. sammen med Cross Border Impact 

Ventures. Kapitalen skal finansiere kliniske studier og kom-

mercialisering på det europæiske og globale marked. 

 

Udvidet finansiering til dansk cloudpioner

Sammen med HSBC Innovation Banking udvidede EIFO 

finansieringen til danske Keepit til i alt 590 mio. kr. Keepit er 

det eneste selskab i verden, der tilbyder uafhængig backup 

af clouddata fra blandt andet Microsoft 365, Salesforce og 

Google Workspace, så virksomheders data er tilgængelige 

uden for platformudbyderens kontrol. Finansieringen skal 

accelerere væksten i regulerede industrier og udvikle nye 

AI-services – og styrke Europas digitale uafhængighed.
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Grøn omstilling

Milliardfacilitet skal bygge europæisk vindkapacitet

EIFO underskrev en køberkreditfacilitet på 6,35 mia. kr. 

med den franske energikoncern ENGIE, hvor EIFO dækker 

95 pct. af lånet. Faciliteten finansierer danske leverandørers 

kontrakter til ENGIEs vindprojekter på tværs af Europa og 

ventes samlet at medfinansiere mere end 1,5 GW ny vind-

kapacitet. HSBC er facilitetsagent med Citi, ING, Crédit Agri-

cole CIB og Commerzbank som arrangører. 

 

EIFO finansierer Ukraines nye vindpark

Med et lån på 750 mio. kr., der blev realiseret via EIFOs 

Ukraine-facilitet, er EIFO med til at realisere opførelsen af en 

ny vindpark udviklet af den ukrainske virksomhed Kernel. 

Projektet bliver opført i det centrale Ukraine og kommer til 

at levere strøm til titusindvis af husstande i en tid, hvor halv-

delen af landets elproduktion er ødelagt som følge af krigen. 

Det er EIFOs anden vindpark i Ukraine efter den russiske 

invasion.  

Global forretning

Lån baner vej for stort dansk opkøb i Europa

Med et Vækstlån fra EIFO købte danske GoMore konkur-

renten Getarounds europæiske forretning og blev dermed 

Europas største aktør inden for privat bildeling. Den samle-

de virksomhed dækker 11 lande, tæller over 5 millioner bru-

gere og 70.000 delebiler og har en årlig bruttoomsætning 

på 1,8 mia. kr. Hvor danske platformsvirksomheder oftest 

bliver købt af internationale aktører, er det i det her tilfælde 

en dansk virksomhed, der samler markedet. 

Vækst og iværksætteri

Milliardinvestering i europæisk megafond for vækst-
virksomheder

EIFO investerede 1,5 mia. kr. i Scaleup Europe Fund, der 

med en ramme på cirka 38 mia. kr. bliver Europas største 

fond for vækstvirksomheder. Det er EIFOs største egenkapi-

talinvestering nogensinde, og EIFO er første nationale in-

vestor i fonden, som forvaltes af EQT og investerer i blandt 

andet kunstig intelligens, kvante-, robot- og energiteknologi. 

Formålet er at sikre, at flere europæiske vækstvirksomheder 

forbliver i Europa. 

Ny fond til de tidligste startups

EIFO investerede 50 mio. kr. i UDV The Nest Fund II fra 

Ugly Duckling Ventures, som dermed når en samlet stør-

relse på godt 260 mio. kr. Fonden investerer i pre-seed- og 

seed-virksomheder inden for medtech, resilience tech og 

business services, og hovedparten af kapitalen placeres i 

danske selskaber. Investeringen adresserer et velkendt hul i 

markedet for risikovillig kapital i de allertidligste faser. 

 

Selvbetjent kaution til SME’er i hele landet

EIFO lancerede i marts Selvbetjent EIFO-kaution, der afløser 

Vækstkautionen. Bankerne kan nu selv trække en kaution 

på op til 2 mio. kr. og få policen udstedt på få dage, dæk-

ningen er hævet fra 75 til 80 pct., og kravet om en samlet 

portefølje er fjernet. Ændringerne gør produktet langt mere 

anvendeligt for pengeinstitutterne, og ambitionen er at for-

doble antallet af kautioner til virksomheder med utilstræk-

kelige sikkerheder. 

 

Ny model for den lokale købmand

I Egense i Nordjylland åbnede en ny hybridbutik, som EIFO 

er med til at finansiere. Konceptet fra Købmanden 24/7 

kombinerer delvis bemanding, teknologi og foreningsliv, så 

borgerne kan handle dagligvarer sammensat efter lokale 

behov. Mange lokalsamfund står uden butik. Ikke fordi beho-

vet er væk, men fordi den traditionelle købmandsmodel ikke 

længere hænger sammen. Nye forretningsmodeller kræver 

risikovillig kapital, også i den mindre ende.
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Resultat og  
forventninger

• Periodens resultat



Resultat af kapitalandele i fonde 

Periodens resultat for 1. halvår 2026 udgjorde 585 mio. kr. 

før administrationsomkostninger (1. halvår 2025: -192 mio. 

kr.). 

Periodens resultat var overvejende drevet af positive ureali-

serede værdireguleringer på unoterede virksomheder, hvor 

flere virksomheder bidrog positivt til udviklingen. Særligt 

én softwarevirksomhed bidrog væsentligt med en trecifret 

positiv værdiregulering. Resultateffekten fra de noterede 

virksomheder var samlet set begrænset og svagt negativ.

For 1. halvår 2025 var resultatet for kapitalandele i fonde 

påvirket negativt af valutakursreguleringer. Dette blev mod-

svaret af positive valutakursreguleringer på afdækning heraf, 

der var indarbejdet i regnskabsposten finansielle indtægter 

og udgifter. Fra 2026 er den samlede valutaeffekt af både 

eksponering og afdækning indarbejdet i regnskabsposten 

”Finansielle indtægter og udgifter”.

Periodens resultat
EIFO-koncernens resultat for 1. halvår 2026 udgjorde 1.633 mio. kr. (1. halvår 2025: 493 mio. kr.). Resultatet, der 

vurderes som klart bedre end forventet, var funderet på positive bidrag fra alle fire produkter. Den markante frem-

gang kan navnlig henføres til positive urealiserede værdireguleringer på unoterede virksomheder samt tilbageførsel 

af tabshensættelser og nedskrivninger. 

Nedenstående viser sammensætning af resultatet for 1. halvår 2026:
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Resultat af egenkapitalinvesteringer

Resultatet af egenkapitalinvesteringer for 1. halvår 2026 

udgjorde 119 mio. kr. før administrationsomkostninger (1. 

halvår 2025: 4 mio. kr.). 

 

Periodens resultat var i væsentlig grad drevet af positive 

urealiserede værdireguleringer på unoterede virksomheder. 

Især to virksomheder inden for henholdsvis software og 

consumer electronics var de største bidragsydere. Den posi-

tive udvikling blev delvist modsvaret af negative urealisere-

de værdireguleringer på noterede virksomheder. 

Resultat af garantier og kautioner

EIFO-koncernens garantier og kautioner bidrog i 1. halvår 

2026 med et resultat før administrationsomkostninger på 

559 mio. kr. (1. halvår 2025: 258 mio. kr.). Resultatet er i al 

væsentlighed relateret til finansiering af eksport, som bidrog 

med stabile præmieindtægter. 

 

Periodens resultat var i høj grad drevet af tilbageførsel af 

tidligere foretagne tabshensættelser på enkelte større enga-

gementer, herunder et engagement relateret til et vindpro-

jekt i Taiwan under rekonstruktion. I 1. halvår 2025 havde 

udviklingen i samme projekt derimod en negativ indvirkning 

på resultatet.  

 

Effekten af periodens samlede hensættelser på garantier og 

kautioner var fordelt således:

EIFO-koncernen EIFO-koncernen 
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 246 -321

Modelbaserede nedskrivninger (stadie 1 og 2) 31 111

Ledelsesmæssige tillæg 22 25

Hensættelser på garantier og kautioner* 299 -186
*Positive tal er udtryk for indtægt som følge af tilbageførte hensættelser.

Resultat af udlån

Resultatet af udlån, der hovedsageligt består af eksportkre-

ditfinansiering og udlån til danske SME’er, udgjorde før ad-

ministrationsomkostninger 465 mio. kr. for 1. halvår 2026 

(1. halvår 2025: 299 mio. kr.). 

For eksportkreditfinansiering udgjorde det samlede resultat 

258 mio. kr. (1. halvår 2025: 231 mio. kr.). Resultatet afspej-

ler især tilbageførsel af tidligere foretagne nedskrivninger i 

forbindelse med førtidsindfrielser af udlån til et vindmølle-

projekt i Sverige samt den faldende udlånsportefølje. Effek-

ten heraf blev delvist modsvaret af nedskrivninger på nye 

udlån fx som følge af den tidligere omtalte rekonstruktion. 

 

For porteføljen af finansiering til vækst, iværksætteri og 

grøn omstilling udgjorde det samlede resultat 207 mio. kr. 

(1. halvår 2025: 68 mio. kr.). Resultatet var positivt påvirket 

af tilbageførsel af tidligere års nedskrivninger som følge af 

faldende udlånsportefølje samt reduktion af ledelsesmæssi-

ge tillæg i forhold til ultimo 2025. Effekten blev dog delvist 

modsvaret af lavere renteindtægter som følge af den redu-

cerede udlånsportefølje.  

 

Resultateffekten af periodens samlede nedskrivninger på 

udlån var fordelt således:

EIFO-koncernen EIFO-koncernen
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025

Individuelle nedskrivninger (stadie 3) 19 -34

Modelbaserede nedskrivninger (stadie 1 og 2) 84 -236

Ledelsesmæssige tillæg 48 0

Nedskrivninger på udlån* 151 -271
*Positive tal er udtryk for indtægt som følge af tilbageførte nedskrivninger.

Henset til den økonomiske og geopolitiske uro har EIFO- 

koncernen i lighed med tidligere suppleret nedskrivnings-

modellerne – for garantier og kautioner samt udlån – med 

ledelsesmæssige tillæg til at afdække risici og forhold, der 

endnu ikke er indarbejdet i modellerne. Ved udgangen af 

1. halvår 2026 udgjorde de samlede ledelsesmæssige skøn, 

der foretages på tværs af garantier, kautioner og udlån, 405 

mio. kr. (1. halvår 2025: 275 mio. kr.).

Administrationsomkostninger

For 1. halvår 2026 udgjorde administrationsomkostninger 

efter refusioner 329 mio. kr. (1. halvår 2025: 340 mio. kr.). 

Faldet skyldes primært periodeforskydninger.

Finansielle indtægter og udgifter

Resultatet for finansielle poster, der udgjorde 235 mio. kr. 

(1. halvår 2025: 463 mio. kr.), vedrørte primært renteind-

tægter og positive værdireguleringer fra EIFO-koncernens 

obligationsbeholdning. For 1. halvår 2025 var resultatet 

positivt påvirket af afdækning af valutaeksponering af inve-

steringer i kapitalandele i fonde. Den modsatrettede effekt 

var indarbejdet i regnskabsposten ”Kapitalandele i fonde”. 

Fra 2026 er den samlede valutaeffekt af både eksponering 

og afdækning indarbejdet i regnskabsposten ”Finansielle 

indtægter og udgifter”.
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Balance

EIFO-koncernens balance pr. 30. juni 2026 udgjorde 76 mia. 

kr. (ultimo 2025: 76 mia. kr.) samt 45 mia. kr. i garantier 

efter genforsikring (ultimo 2025: 40 mia. kr.).  

 

Den samlede balancesum var på niveau med 2025, men 

der var mindre udsving inden for de enkelte områder, hvor 

blandt andet obligationsbeholdning og kapitalandele i fonde 

er steget med i alt 4 mia. kr., mens de samlede udlån faldt 

med 2 mia. kr. 

 

Ultimo 1. halvår 2026 udgjorde værdien af udlån 33 mia. kr. 

(ultimo 2025: 35 mia. kr.) svarende til 43 pct. (ultimo 2025: 

46 pct.) af EIFO-koncernens samlede balancesum.

Egenkapital

Ved udgangen af 1. halvår 2026 udgjorde egenkapitalen 

35 mia. kr. (ultimo 2025: 32 mia. kr.) svarende til 45 pct. 

(ultimo 2025: 41 pct.) af koncernens samlede balancesum. 

Periodens resultat svarede til en egenkapitalforrentning på 

5,1 pct. (ultimo 2025: 4,1 pct.). 

 

I 1. halvår 2026 var egenkapitalen primært været påvirket 

af følgende bevægelser:

•	 Indskud fra staten (1,8 mia. kr.) vedrørende accelerati-

onskapital og NATO Innovation Fund.

•	 Betaling af udbytte til staten vedrørende regnskabsåret 

2025 (350 mio. kr.). 

•	 Tilgang fra periodens resultat (1,6 mia. kr.). 

Eventualforpligtelser

EIFO-koncernen stiller garantier for udlån med eksportfor-

retninger og kautioner for udlån til virksomheder. Engage-

menterne er ikke registreret i balancen men som eventual-

forpligtelser. Desuden foretager EIFO-koncernen høj grad 

af genforsikring med henblik på at reducere kreditrisici og 

fastholde kapacitet til fortsat højt niveau af aktivitet.  

 

Før genforsikring udgjorde EIFO-koncernens engagement af 

eventualforpligtelser 115 mia. kr. (ultimo 2025: 110 mia. kr.), 

og efter genforsikring 45 mia. kr. (ultimo 2025: 40 mia. kr.).

Usikkerhed ved indregning og måling

Opgørelsen af en række væsentlige resultat- og balance-

poster er forbundet med visse usikkerhedsfaktorer, som 

påvirker en del af de regnskabsmæssige vurderinger og 

skøn, som ledelsen foretager ved regnskabsaflæggelsen, 

jf. uddybende beskrivelse i afsnittet ”Ledelsens væsentlige 

regnskabsmæssige skøn og vurderinger” under ”Anvendt 

regnskabspraksis” i senest aflagte årsrapport.  

 

De områder, der indebærer antagelser og skøn, der er væ-

sentlige for regnskabet, omfatter nedskrivninger på udlån og 

garantier samt værdiansættelse af unoterede investeringer i 

virksomheder og fonde.  

 

Særligt de langsigtede konsekvenser af den geopolitiske uro, 

inflation, renteudvikling og usikkerhed på venturemarkedet 

medfører en betydelig usikkerhed på særlig værdiansættelse 

af EIFO-koncernens unoterede investeringer i virksomheder 

og fonde.

Risikostyring

De væsentligste risici omfatter kreditrisici og markedsrisici. 

Der er ikke sket væsentlige ændringer i risici i forhold til 

beskrivelsen i årsrapporten for 2025, hvorfor der henvises 

hertil.

Resultat i forhold til forventninger

I EIFO-koncernens årsrapport for 2025 var forventningerne 

et resultat for 2026 i intervallet 1,0-1,4 mia. kr. for hele året.  

 

Med et resultat på 1,6 mia. kr. sluttede 1. halvår 2026 bety-

deligt over forventningerne. Den positive udvikling er bredt 

funderet, idet alle fire produkter har leveret et resultat over 

forventning. Særligt kapitalandele i fonde samt garantier og 

udlån – der var præget af betydelige positive enkeltsager 

– har udviklet sig markant bedre end forudsat og udgør de 

væsentligste bidrag til den positive resultatudvikling. 

Forventninger til 2026

For 2026 forventer EIFO-koncernen et resultat i niveauet 

2,1-2,5 mia. kr.  

 

Forventningerne til årets resultat baserer sig på følgende 

antagelser om aktiviteten for 2. halvår 2026:
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•	 Stigning i aktiviteten og dermed forretningsomfanget 

for kapitalandele i fonde og egenkapitalinvesteringer. 

Der forventes fortsat et positivt resultat, men på et 

lavere niveau end i 1. halvår 2026 som følge af forven-

tede udsving og usikkerhed på de globale finansielle 

markeder.

•	 Stigning i forretningsomfang på eksportforretningen 

(garantier og udlån) og dermed stigende forretningsom-

gang i forhold til 2025. For SME-forretningen forventes 

lidt lavere aktivitet i forhold til 1. halvår 2026, men et 

forretningsomgang på niveau med 2025. Resultatet 

forventes fortsat at være positivt, men på et lavere ni-

veau end i 1. halvår 2026, der var præget af betydelige 

positive enkeltsager.

•	 Omkostningerne forventes at være lidt højere end i året 

2025. Sammenligningsåret 2025 var positivt påvirket af 

en engangseffekt ved indregning af ny metode for op-

gørelse af resultateffekt af de administrerede ordninger 

(74 mio. kr.).

•	 De væsentligste usikkerhedsfaktorer vedrørende for-

ventningerne til 2026 relaterer sig til de geopolitiske 

spændinger, hvilket medfører en betydelig usikkerhed 

på særlig værdiansættelse af unoterede investeringer i 

virksomheder og fonde samt nedskrivninger på garanti-

er og udlån.

Begivenheder efter regnskabsperiodens 
udløb 

Der er ikke indtruffet hændelser efter regnskabsperiodens 

udløb og frem til halvårsrapportens underskrivelse, der har 

væsentlig indflydelse på koncernens økonomiske stilling.
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Formål og produkter

Formål

Danmarks Eksport- og Investeringsfond er en selvstændig 

offentlig virksomhed, ejet og garanteret af den danske stat. 

EIFO er både Danmarks officielle eksportkreditinstitut og 

Danmarks erhvervsfremmebank – internationalt bruges 

termerne ECA (Export Credit Agency) og NPB (National 

Promotional Bank). Kun få lande har begge under samme 

tag. Det gør det muligt at følge danske virksomheder hele 

vejen fra opstart til eksport.

Som statslig aktør er EIFO reguleret ved lov. Folketinget 

udstikker gennem lov om Danmarks Eksport- og Investe-

ringsfonds formål, målgruppe og aktiviteter, og mandatet 

udmøntes gennem aktstykker, bekendtgørelser mv.

EIFO har til formål at skabe størst muligt samfundsmæssigt 

afkast ved at fremme vækst og fornyelse i dansk erhvervs-

liv, styrke eksport og internationalisering og bidrage til en 

bæredygtig og grøn omstilling.

EIFO kan tillade sig at tage større risici end private aktører 

og træder til, hvor det private marked ikke selv kan eller vil 

løfte opgaven. Dermed komplementerer EIFO markedet.

Ambitionen om størst muligt samfundsafkast balanceres 

med et finansielt afkast på gennemsnitligt 5 pct. i strategi-

perioden. Den dobbelte bundlinje er EIFOs kompas.

EIFOs produkter

De fire finansielle produkter, som EIFO opererer med – og 

de fire poster, resultatet opgøres på – er: 

Kapitalandele i fonde

Langsigtede investeringer i fonde med fokus på 
unoterede virksomheder med vækst- og skalerings-
potentiale

Gennem langsigtede partnerskaber med danske og uden-

landske fonde øger EIFO danske virksomheders adgang til 

kapital, kompetencer og netværk. Investeringerne foretages 

i både lokale, danskforankrede venturefonde og internatio-

nale fonde. Fællesnævneren er, at fondene ud over kapital 

tilfører viden, kompetencer og netværk til gavn for danske 

startups. 

Egenkapitalinvesteringer

Langsigtede og tålmodige investeringer i nye, inno-
vative virksomheder med skaleringsambitioner

EIFO investerer hvert år i nye selskaber på tværs af indu-

strier – typisk virksomheder med et færdigudviklet produkt 

og en position på et afgrænset marked, eller virksomheder i 

den afsluttende produktudvikling. Som aktiv investor bidra-

ger EIFO med kapital, sparring og netværk. Der investeres i 

unoterede virksomheder, men flere er over tid blevet børs-

noteret. 

Garantier og kautioner

Garantier og kautioner til kunder samt til banker, 
der finansierer slutkunderne

Typisk yder en dansk eller international bank et lån til en 

kunde, der vil købe produkter eller ydelser fra en dansk 

virksomhed, hvorefter EIFO helt eller delvist garanterer over 



for banken. Målt på beløb udgør garantier for lån til uden-

landske kunder i forbindelse med eksport størstedelen af 

aktiviteten; målt på antal er garantier til danske virksomhe-

der størst. Med henblik på at reducere kreditrisici og fasthol-

de kapacitet til fortsat højt niveau af aktivitet benyttes i høj 

grad genforsikring, hvor EIFO overfører en del af sin risiko til 

en eller flere genforsikringspartnere.  

Udlån

Lån til udenlandske købere af dansk eksport og til 
danske virksomheder i vækst og udvikling

Ud over at garantere kan EIFO låne direkte ud til udenland-

ske købere af dansk eksport og til danske virksomheder, fra 

nystartede i den tidlige fase til modne virksomheder med 

planer om investering, ejerskifte eller eksport. Lånene ydes 

ofte sammen med banker og andre finansieringsaktører. 

Ved indenlandske lån er EIFO sædvanligvis efterstillet, og 

renten er derfor individuelt fastsat og højere, fordi lånet 

dækker en højere risiko.

Særordninger for staten

Som statens redskab til at understøtte vækst, eksport og 

grøn omstilling varetager EIFO desuden en række admi-

nistrerede ordninger, der går på tværs af de fire løsninger. 

Ordningerne understøtter dagsordner, hvor det private mar-

ked ikke selv kan løfte opgaven, og har varierende omfang 

og levetid. EIFO modtager refusion for administrationen. 

De administrerede ordninger indgår som oftest som en del 

af EIFOs regnskab, men i enkelte tilfælde opgøres de i selv-

stændige regnskaber på statens vegne.

16



Halvårsregnskab
• Resultatopgørelse

• Balance

• Egenkapitalopgørelse

• Noteoversigt

• Virksomhedsoplysninger

• Ledelsens påtegning



   

 

 

Resultatopgørelse 

  
 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. Note 1. halvår 2026 1. halvår 2025

Resultat af kapitalandele i fonde 2 585 -192 

Resultat af egenkapitalinvesteringer 3 119 4

Resultat af garantier og kautioner 4 559 258

Resultat af udlån 5 465 299

Driftsresultat 1.728                370                  

Administrationsomkostninger, netto 329 340

Resultat for finansielle poster 1.398               30                    

Finansielle indtægter  og udgifter 6 235 463

Periodens resultat 1.633 493
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Balance 

  

Aktiver
EIFO-

koncernen 
EIFO-

koncernen 
Beløb i mio. kr. Note 1. halvår 2026 Året 2025

Likvide beholdninger og anfordringstilgodehavender 1.550 3.319

Obligationer til dagsværdi 19.730 16.345

Obligationer til amortiseret kostpris 200 200

Kapitalandele i fonde 7 12.086 10.946

Egenkapitalinvesteringer 8 4.237 3.925

Udlån til amortiseret kostpris 9 32.497 34.432

Udlån til dagsværdi 10 553 583

Immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver 51 59

Andre tilgodehavender 4.448 5.582

Periodeafgrænsningsposter 1.091 1.109

Aktiver i alt 76.442             76.499         

Passiver
EIFO-

koncernen 
EIFO-

koncernen 
Beløb i mio. kr. Note 1. halvår 2026 Året 2025

Gæld til stat, kreditinstitutter og centralbanker 27.788 29.407

Andre gældsforpligtelser 3.725 3.811

Periodeafgrænsningsposter 3.059 3.302

Gæld i alt 34.572             36.520         

Indskud fra staten 5.568 5.706

Hensættelser, garantier og kautioner 1.575 2.573

Hensatte forpligtelser i alt 7.143                8.279           

Grundkapital 19.473 17.704

Ændring i reserve for pengestrømssikring -163 -137 

Overført resultat 15.417 13.784

Reserve for nettoopskrivning, kapitalandele efter indre værdi 0 0

Foreslået udbytte 0 350

Egenkapital i alt 34.727             31.701          

Passiver i alt 76.442             76.499         

Ikke-balanceførte poster 11

Eventualforpligtelser 45.004           39.779        

Andre forpligtende aftaler 9.784              9.863          

Ikke-balanceførte poster i alt 54.788            49.642         
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Egenkapitalopgørelse  
 
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

Egenkapitalen opdeles i grundkapital, reserve for pengestrømssikring, overført resultat samt foreslået udbytte. 

 

Grundkapital 
Grundkapital omfatter indskud fra staten til understøttelse af EIFOs aktiviteter og indregnes i det år, hvor indskuddet modta-
ges. 

 

Reserve for pengestrømssikring 
Reserve for pengestrømssikring består af den effektive sikring af fremtidige transaktioner ved dagsværdiansættelse af afledte 
finansielle instrumenter. 

 

Overført resultat 
Overført resultat består af den resterende reserve efter beregning af foreslået udbytte og reserve for pengestrømssikring. 

 

Foreslået udbytte 
Foreslået udbytte til staten opgøres i overensstemmelse med paragraf 22 i lov om Danmarks Eksport- og Investeringsfond og 
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for erhvervsministerens godkendelse af det foreslåede udbytte. 

 

 

EIFO-koncernen 
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026
Pr. 1. januar 2026 17.703 -137 13.784 350 31.701

Indskud fra staten 1.770 0 0 0 1.770

Ændring i pengestrømssikring 0 -26 0 0 -26 

Betalt udbytte, vedrørende regnskabsråret 2025 0 0 0 -350 -350 

Periodens resultat 0 0 1.633 0 1.633

Pr. 30. juni 2026 19.473 -163 15.417 0 34.727

EIFO-koncernen 
Beløb i mio. kr. Året 2025
Pr. 1. januar 2025 14.937 -187 12.328 350 27.428

Indskud fra staten 2.767 0 0 0 2.767

Ændring i pengestrømssikring 0 50 0 0 50

Betalt udbytte, vedrørende regnskabsåret 2024 0 0 0 -350 -350 

Periodens resultat 0 0 1.456 350 1.806

Pr. 31. december 2025 17.703 -137 13.784 350 31.701

Grund- 
kapital

Reserve for 
pengestrøms-

sikring
Overført 
resultat 

Foreslået 
udbytte

Grund- 
kapital

Reserve for 
pengestrøms-

Overført 
resultat 

Foreslået 
udbytte
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Note 1: Anvendt regnskabspraksis 
Generelt 
Halvårsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om Danmarks Eksport- og Investeringsfond (EIFO) samt årsregn-
skabslovens bestemmelser for regnskabsklasse D med tilvalg af indregnings- og målingskriterier i IFRS 9 som fortolknings-
grundlag samt de tilpasninger, der er en følge af EIFOs særlige karakter som selvstændig offentlig virksomhed, herunder: 

• Årsregnskabslovens skemakrav følges ikke fuldstændigt for alle regnskabsposter, da EIFO-koncernens aktivitet afspej-
les mere retvisende ved anden benævnelse af regnskabsposterne, jf. lov om EIFO. 

• Årsregnskabslovens grundlæggende bruttoprincip er ikke anvendt, da det er vurderet mest retvisende for EIFO-kon-
cernens regnskab at præsentere resultatet produktopdelt. Dette kommer især til udtryk i driftsposterne, hvor der 
præsenteres indtægter og omkostninger sammen, herunder indregning af diverse tabsrefusioner.  

• Årsregnskabslovens §37 følges ikke i alle henseender, idet det vurderes mere retvisende at måle konvertible lån og 
gæld til staten (genudlån) til dagsværdi med tilvalg af indregnings- og målingskriterier i IFRS 9 som fortolkningsgrund-
lag. 

• Unoterede virksomheder, hvor EIFO-koncernen har bestemmende indflydelse, konsolideres ikke, da indarbejdelsen 
ikke vurderes at bidrage yderligere til regnskabslæserens forståelse af EIFO-koncernens aktiver, passiver og finansielle 
stilling samt resultatet af EIFO-koncernens aktiviteter.  
 

Halvårsrapporten, der alene omhandler EIFO-koncernen, er aflagt efter samme regnskabspraksis som senest aflagte årsrap-
port. 

Alle beløb i regnskabet præsenteres i hele mio. kr. Grundet afrunding kan der forekomme mindre forskelle mellem de anførte 
totaler og summen af de underliggende tal. 

De anvendte indregnings- og målingskriterier samt ledelsens væsentligste regnskabsmæssige skøn og vurderinger er uændrede 
i forhold til årsrapporten for 2025.  

 

I hver note er anført den anvendte regnskabspraksis. For regnskabsposter uden notespecifikation samt øvrig anvendt regn-
skabspraksis henvises til årsrapporten for 2025. 

 

Halvårsrapporten er ikke revideret. 
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Note 2: Resultat af kapitalandele i fonde 
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af periodens resultat fra porteføljefonde, hvilket inkluderer realise-
rede og urealiserede gevinster og tab på fondenes investering samt omkostninger forbundet med forvaltningen af portefølje-
virksomhederne.  

I de tilfælde, hvor kvartalsrapporten for det senest forgangne kvartal ikke er modtaget inden for EIFO-koncernens regnskabs-
aflæggelse, korrigeres for betydelige ændringer i markedets observerbare inputs. Se yderligere beskrivelse under anvendt 
regnskabspraksis i note 7. 

 

 
  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Værdireguleringer, danske fonde* 396 133

Værdireguleringer, udenlandske fonde* 468 28

Omkostninger, carry m.v. ** -278 -352 

Resultat af kapitalandele i fonde i alt 587 -192 
*   Indeholder værdireguleringer af de pågældende fondes investeringer i både danske og udenlandske virksomheder.

** 1. halvår 2025 var påvirket negativt af valutakursreguleringer. Modsatrettet effekt på afdækning heraf var ind-

    arbejdet i regnskabsposten finansielle indtægter og udgifter. Fra 2026 er den samlede valutaeffekt af både eks-

    ponering og afdækning indarbejdet i regnskabsposten finansielle indtægter og udgifter.  
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regnskabspraksis i note 7. 

 

 
  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Værdireguleringer, danske fonde* 396 133

Værdireguleringer, udenlandske fonde* 468 28

Omkostninger, carry m.v. ** -278 -352 

Resultat af kapitalandele i fonde i alt 587 -192 
*   Indeholder værdireguleringer af de pågældende fondes investeringer i både danske og udenlandske virksomheder.

** 1. halvår 2025 var påvirket negativt af valutakursreguleringer. Modsatrettet effekt på afdækning heraf var ind-

    arbejdet i regnskabsposten finansielle indtægter og udgifter. Fra 2026 er den samlede valutaeffekt af både eks-

    ponering og afdækning indarbejdet i regnskabsposten finansielle indtægter og udgifter.  
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Note 3:  
Resultat af egenkapitalinvesteringer 
 

AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

I resultatopgørelsen indregnes periodens værdireguleringer af investeringer i unoterede og noterede virksomheder. Ved udreg-
ning af resultat af EIFO-koncernens direkte investeringsaktivitet modregnes omkostninger i forbindelse med de for hver fond 
indgåede incitamentsprogrammer for egenkapitalinvesteringer (carry-aftaler).  

 

Carry-aftalerne er konstrueret med individuelle mindstekrav til forrentning (hurdle rate) af indskudt kapital samt omkostninger. 
Desuden indeholder aftalerne en specifik fordelingsnøgle af det tilbageløb, der overstiger mindsteforrentningen, dog med et 
prædefineret maksimumbeløb. 

 

 

Den del af tilbageløbet, der ikke tilfalder EIFO-koncernen, omkostningsføres under det finansielle resultat.  

 

 

 

  

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Unoterede virksomheder 158 34

Noterede virksomheder -46 -18 

Carry 7 -12 

Resultat af egenkapitalinvesteringer i alt 119 4

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 
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Note 4: Resultat af garantier og kautioner 
 

AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

I resultatopgørelsen indregnes indtjening fra garantier og kautioner.  

 

Præmieindtægter fremkommer som periodens præmier på udstedte garantier og kautioner. Præmierne indregnes, når dæk-
ning under garantien indtræder, policen bliver udstedt eller på betalingstidspunktet.  

 

Afgivne præmier og gebyrer til genforsikring fremkommer som periodens andel af præmier og gebyrer, som afgives til andre 
forsikringsselskaber som følge af genforsikringsdækning.  

 

Provisioner til og fra genforsikringsselskaber udgøres af det administrationsvederlag, som EIFO-koncernen modtager eller af-
regner i forbindelse med genforsikringsaftaler.  

 

For hensættelse til tab på garantier se uddybende omtale i afsnittet ’Hensættelser, kautioner og garantier’ og ’Ikke-balance-
førte poster’ i seneste aflagte årsrapport. 

 

 
  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Præmie- og gebyrindtægter 647 647

Afgivne præmier og gebyrer til genforsikring -431 -249 

Provisioner fra genforsikring 56 44

Ændring i hensættelser til tab, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner 287 -186 

Resultat af garantier og kautioner i alt 559                  258                  
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Note 5: Resultat af udlån 
 

AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

I resultatopgørelsen indregnes periodens renteindtægter og stiftelsesprovision fra udlån, rente- og gebyrudgifter til genudlån 
og afledte finansielle instrumenter, nedskrivninger og ændringer på udlån og tabsrefusioner.  

 

Renteindtægter indregnes i resultatopgørelsen og omfatter såvel forfaldne som periodiserede renter frem til balancedagen. 
Beløbet indeholder både renter fra udlån og fra afledte finansielle instrumenter, der er anvendt til afdækning heraf. 

 

Rente- og gebyrudgifter indeholder periodens renteudgifter til genudlån og afledte finansielle instrumenter. Desuden indehol-
der posten gebyrer til Nationalbanken, der beregnes på baggrund af den nominelle værdi af genudlån. Beløbet indeholder 
både renter fra genudlån og fra afledte finansielle instrumenter, der er anvendt til afdækning heraf. 

 

Nedskrivninger inklusive genforsikringer og tabsrefusioner, der svarer til de forventede fremtidige tab, er baseret på løbende 
opdatering af eksisterende metoder og modeller. Se yderligere under afsnittet ’Udlån’ i note 9. 

 

 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Eksportkreditfinansiering, udlån 206 166

Eksportkredititfinansiering, fordringer 52 65

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, udlån 210 105
Udlån til dagsværdi -3 -37 

Resultat af udlån i alt 465                   299                  
Specifikation af de enkelte poster følger nedenfor.

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Eksportkreditfinansiering, udlån: 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Renteindtægter 492 561

Provisioner og øvrige gebyrer 5 25

Rente- og gebyrudgifter -231 -312 

Afgivne renter og gebyrer, genforsikring -154 -116 

Provisioner fra genforsikring 19 21

Ændring i nedskrivninger (stadie 1-3), realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner 73 -12 

Resultat af eksportkreditfinansiering, udlån i alt 206                  166                   

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Eksportkreditfinansiering, fordringer: 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Renteindtægter 85 81

Ændring i nedskrivninger (stadie 1-3), realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner -33 -16

Resultat af eksportkreditfinansiering, fordringer i alt 52 65
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Note 5: Resultat af udlån – fortsat 

 

 

  

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, udlån:* 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Renteindtægter 299 419

Provisioner og øvrige gebyrer 11 21

Rente- og gebyrudgifter -60 -86

Ændring i nedskrivninger (stadie 1-3), realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner 119 -193

Resultateffekt vedr. administrerede ordninger -158 -57

210 105

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Udlån til dagsværdi 1. halvår 2026 1. halvår 2025
Renteindtægter 8 14

Ændring i nedskrivninger, realiseret tab/gevinst og tabsrefusioner -8 -51

Resultateffekt vedr. administrerede ordninger -4 0

Resultat af udlån til dagsværdi i alt -3 -37

Resultat af finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark i alt

*Nedskrivningsmodellen opdeler i hhv. ratede og non-ratede udlån, men som følge af 

beløbets uvæsentlige størrelse er noten ikke opdelt tilsvarende.
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Note 6: Finansielle indtægter og udgifter 
 

AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

Posten, der omfatter indtægter og udgifter på obligationer, låneoptagelser, bankindeståender og finansielle instrumenter, op-
deles i: 

 

• Modtagne og afgivne renter i forbindelse med obligationer, låneoptagelser og bankindeståender. Der foretages peri-
odisering. 

• Positive og negative værdireguleringer på obligationer og afledte finansielle instrumenter. 

• Valutakursreguleringer af omfattede produkter i udenlandsk valuta. 

 

Før 2026 blev valutapåvirkning vedrørende kapitalandele i fonde indarbejdet i regnskabsposten ”Kapitalandele i fonde”, men 
fra 2026 er effekten indarbejdet under finansielle indtægter og udgifter i linjen ” Valutakursregulering på aktiver og forpligtel-
ser samt finansielle instrumenter herpå”. 

 

 

 

 

 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 1. halvår 2025

Finansielle poster:
Renter, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 7 10

Renter og værdireguleringer, obligationer samt finansielle instrumenter herpå 225 180

Regnskabsmæssig sikring af dagsværdi, udlån og swaps 27 19

Værdireguleringer, genudlån samt finansielle instrumenter herpå -1 118

Renter, andre gældsforpligtelser m.v. -5 -9

Valutakursregulering på aktiver og forpligtelser samt finansielle instrumenter herpå -18 145

Finansielle poster i alt 235                  463
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Note 7: Kapitalandele i fonde  
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

Kapitalandele i fonde, der består af indirekte investeringer i unoterede porteføljefonde, måles til EIFO-koncernens andel af 
fondenes dagsværdi.  

Ved måling til dagsværdi af investeringer i kapitalandele i fonde baseres værdiansættelsen på dagsværdien af de aktiver og 
forpligtelser, der indgår i den enkelte fond, og som fremgår af: 

• Senest aflagte kvartalsrapportering suppleret med EIFO-koncernens egenudviklede metode, der estimerer værdiudviklin-
gen af fondsporteføljen baseret på observerbare markedsindeks (aktie og finansieringsomkostninger) for de fonde, hvor 
kvartalsrapporten for det senest forgangne kvartal ikke er modtaget inden for EIFO-koncernens regnskabsaflæggelse. 
Oplysninger om kurser mv., der fremkommer efter regnskabsafslutningen, vil alene blive indarbejdet, såfremt disse er 
væsentlige for vurderingen af halvårsregnskabet. 

Grundlæggende estimeres EIFO-koncernens værdi af kapitalandele i fonde af et konstrueret benchmark, der historisk har 
fulgt porteføljens værdiudvikling. Benchmarket består af tre aktieindeks, der er vægtet med hensyn til den geografiske 
spredning samt et kreditindeks, der illustrerer små virksomheders finansieringsomkostninger. Grundet forsinkelser i vær-
diregulering af fonde medtages de sidste fire kvartalers udvikling i aktieindeks og de sidste otte kvartalers kreditspænd. 
Modellen har medført et ledelsesmæssigt tillæg på 281 mio. kr. (ultimo 2025: 174 mio. kr.). Der foretages løbende evalu-
ering af den egenudviklede model. Eventuelle modeltilpasninger skal forelægges Revisions-, risiko og complianceudvalget.  

En mindre del af porteføljen er investeret i life science, der – som følge af markante afvigelser i historiske afkast – er 
holdt uden for beregningen af benchmark. Porteføljen værdiansættes til senest modtagne kvartalsrapport med tillæg/fra-
drag af kendte transaktioner såsom investeringer og distributioner samt information om væsentlige værdireguleringer 
modtaget fra fondsforvaltere inden for EIFO-koncernens regnskabsaflæggelse. 

Dagsværdierne i disse fonde er opgjort efter anerkendte værdiansættelsesmetoder, herunder IPEV valuation guidelines, som i 
al væsentlighed svarer til indregnings- og målingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte dagsværdi svarer dermed til ejerande-
len af den opgjorte kapitalkonto. Som følge af at investeringen sker via andre alternative investeringsfonde, er det ikke muligt 
at give yderligere oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav med videre i værdiansættelsen.  

Da værdiansættelsen i fondene er afhængig af antagelser omkring blandt andet fremtidig indtjening i underliggende selskaber 
ejet af fondene og udviklingen i markedsmultipler, er værdiansættelsen forbundet med en naturlig usikkerhed. Denne usikker-
hed vil i sagens natur være større i perioder med udsving på de finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og dermed værdi-
ansættelsen vil være påvirket af blandt andet udviklingen i illikviditetspræmier samt muligheden for at sælge underliggende 
selskaber i fondene.  

 

 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025

Anskaffelsessum primo 15.611 14.259

Tilgang 745 1.352

Anskaffelsessum ultimo 16.356 15.611

Tilbageløb primo -11.886 -10.885

Periodens distributioner -252 -1.000

Tilbageløb ultimo -12.137 -11.886

Værdiregulering primo 7.221 6.381

Periodens værdireguleringer 647 840

Værdiregulering ultimo 7.868 7.221

Kapitalandele i fonde i alt 12.086 10.946
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Note 8: Egenkapitalinvesteringer 
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss    

Egenkapitalinvesteringer består primært af kapitalandele i unoterede virksomheder. Der investeres bredt på tværs af brancher 
og modenhed. Ved initialinvestering indregnes egenkapitalinvesteringerne til kostpris, der omfatter de ved kapitaltegningen 
indskudte beløb. Ved konvertering af lån opgøres kostprisen til værdien af den konverterede fordring på konverteringstids-
punktet. Efterfølgende måles kapitalandele i unoterede virksomheder på balancedagen til dagsværdien opgjort efter IPEV's 
principper og indregnes til dagsværdi på balancedagen.  
 
For unoterede virksomheder måles dagsværdien af investeringerne ud fra seneste eksterne aktietegning eller, hvis en sådan 
ikke foreligger, med udgangspunkt i kostpris. Hvis virksomheden efter en nærmere vurdering ikke følger visse milestones, fore-
tages nedskrivning til anslået dagsværdi. Hvis visse betingelser, som fx omsætning og vækst, er opfyldt, kan dagsværdien også 
opgøres med udgangspunkt i en multipelberegning.  
 
Alle investeringer vurderes som minimum halvårligt, og ved eventuelle væsentlige begivenheder. Værdiansættelsen er under-
lagt en vis usikkerhed, da der er tale om dagsværdi af instrumenter på et ikke aktivt marked. Fastsættelse af dagsværdi tager 
afsæt i performance og kapitalrejsningsforhold samt særlige forhold i de enkelte brancher.  
 
Egenkapitalinvesteringer i noterede aktier måles og indregnes til dagsværdi, som svarer til balancedagens børskurs.  
 
Periodens værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen. EIFO-koncernen har ikke bestemmende indflydelse i de virksom-
heder, EIFO-koncernen er medejer af, og påvirker således ikke alene deres økonomiske og driftsmæssige beslutninger. Efter-
som EIFO-koncernen ikke har bestemmende indflydelse, foretages heller ikke konsolidering. Af forretningsmæssige årsager 
anvendes undtagelsesbestemmelsen om ikke at oplyse specifikke ejerandele i unoterede virksomheder. 

 
 

 
  

EIFO-koncernen 
EIFO-

koncernen
Beløb i mio. kr. Unoterede Noterede 1. halvår 2026 Unoterede Noterede Året 2025

Anskaffelsessum primo 4.069 656 4.725 3.173 614 3.787

Tilgang 180 0 180 1.028 98 1.126

Tilgang, konverteret fra udlån 39 0 39 34 0 34

Afgang -184 -60 -244 -165 -56 -221

Anskaffelsessum ultimo 4.104 596 4.700 4.069 656 4.725

Værdiregulering primo -541 -259 -800 240 -251 -11

Periodens værdireguleringer, ekskl. earn out 286 13 299 -776 -8 -784

Afgang 38 0 38 -5 0 -5

Værdiregulering ultimo -217 -246 -463 -541 -259 -800

Egenkapitalinvesteringer ultimo 3.887 350 4.237 3.527 397 3.925
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Note 9: Udlån til amortiseret kostpris 
 
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss    

Udlån omfatter udbetalinger til eksportkreditfinansiering, finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark og 
eksportfinansiering, fordringer (udbetalinger under nødlidende eksportgarantier). 

Udlån måles ved første indregning til dagsværdi med tillæg af transaktionsomkostninger og fradrag af modtagne gebyrer og 
provisioner, der er direkte forbundet med etableringen. Efterfølgende måles udlån til amortiseret kostpris ved anvendelse af 
den effektive rentes metode med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab. Forskellen mellem den første indregning og 
indfrielsesværdien amortiseres over restløbetiden og indregnes som renteindtægt under ”Resultat af udlån”. 

Ændring i nedskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under ”Resultat af udlån”. 

Ved beregning af nedskrivninger til imødegåelse af tab opdeles porteføljen i følgende segmenter:  

1. Ratede udlån til henholdsvis 
 
• Eksportfinansiering 
• Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark. 

Dette omfatter både store danske og udenlandske virksomheder med eksponeringer over 200 mio. kr. samt danske 
SME’er med eksponeringer under 200 mio. kr.  

2. Non-ratede lån til finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling til danske virksomheder. 
 

3. Eksportkreditfinansiering, fordringer.  

En uddybning af de tre segmenter er beskrevet i efterfølgende afsnit.  

De anvendte nedskrivningsmodeller, der er baseret på en vurdering af sandsynligheden for, at modparten ikke længere vil 
kunne leve op til sine kontraktmæssige forpligtelser, indebærer, at et finansielt aktiv nedskrives på tidspunktet for første ind-
regning med et beløb svarende til det forventede kredittab i 12 måneder (stadie 1). Sker der efterfølgende en betydelig stig-
ning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for første indregning, nedskrives aktivet yderligere med et beløb svarende til det 
forventede kredittab i aktivets løbetid (stadie 2). Konstateres aktivet værdiforringet, baseres nedskrivningen på en øget tabs-
sandsynlighed (stadie 3). Nedskrivningsmodellerne indeholder ikke makroøkonomiske variable. Dette håndteres i de ledelses-
mæssige tillæg. 

Indplaceringen i de forskellige stadier har betydning for den anvendte beregningsmetode og fastsættes blandt andet ud fra 
ændringen i sandsynligheden for tab (PD) over aktivets forventede restløbetid. 

 
De forventede fremtidige kredittab (ECL) beregnes på baggrund af: 

• Sandsynligheden for misligholdelse (PD)  

• Tabet ved misligholdelse (LGD) 

• Eksponeringen ved misligholdelse (EAD). 

 

Formlen for nedskrivningerne er: PD * LGD * EAD. Ovenstående parametre er baseret på EIFO-koncernens erfaringer med 
blandt andet tabshistorik. 
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Note 9:  
Udlån til amortiseret kostpris - fortsat  

 
Ratede udlån til eksportkreditfinansiering og finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i 
Danmark 
Til fastsættelse af ratings og til at estimere PD anvender EIFO-koncernen velkendte metoder, såsom ratingværktøjer fra Stan-
dard & Poors og Moody’s. Ratings oversættes til PD ud fra Moody’s statistik for 1-årige defaultrater. 

 

Kriterier og beregningsmetode for de tre stadier er:  

• Ved første indregning indplaceres aktivet i stadie 1, hvor der nedskrives et sandsynlighedsvægtet tab, der forventes 
inden for de næste 12 måneder (PD12mdr.*LGD*EAD).  

• Ved en betydelig stigning i kreditrisiko overgår aktivet til stadie 2, hvor nedskrivning måles som det forventede kredit-
tab i restløbetiden (PDLevetid*LGD*EAD). En betydelig stigning i kreditrisiko defineres som: 

• Udlån med 12-måneders PD under 1 pct. ved første indregning: en stigning i 12-måneders PD på 0,5 
procentpoint eller mere samt en fordobling af PD for den forventede restløbetid.  

• Udlån med 12-måneders PD på 1 pct. eller derover ved første indregning: en stigning i 12-måneders 
PD på 2,0 procentpoint eller mere eller en fordobling af PD for den forventede restløbetid.  

• Konstateres aktivet kreditforringet, overgår det til stadie 3, hvor nedskrivning måles som det forventede kredittab i 
aktivets restløbetid.  Der tages udgangspunkt i individuelle vurderinger – foretaget af EIFO-koncernens kreditfunktion 
– der er baseret på kundens evne og vilje til at overholde sine betalingsforpligtelser samt eventuelle restancer. For alle 
væsentlige eksponeringer foretager EIFO-koncernen individuel nedskrivning baseret på en afvejning af tre scenarier: 
et best-case scenarie, et base-case scenarie og et worst-case scenarie. En kreditforringelse - og dermed et nødlidende 
krav – kan være: 

• Konstateret misligholdelse ved fx mere end 90 dages overtræk. 

• Kunden er taget under konkursbehandling, eller forhandlinger og rekonstruktion er indledt. 

• Der er indledt forhandlinger med EIFO-koncernen om akkord, gældssanering eller konvertering af udlån til egenkapi-
tal. 

• En etablering af rentenulstilling eller ekstraordinær rentereduktion på lånet. 

• En gældsovertagelse i forbindelse med konkurs eller rekonstruktion, hvor der ikke er tilført væsentlig yderligere likvidi-
tet. 

• Et brud i kundens væsentlige finansielle covenants, der ikke kan bevilges frafaldet hos EIFO-koncernen og øvrige lån-
givere.  

• At andre finansielle långivere oplyser, at kunden har misligholdte eksponeringer hos dem, og de derved anmoder om 
udbetaling af en garanti eller kaution udstedt af EIFO-koncernen. 

 

Nedskrivninger foretaget under stadie 1 og 2 kan blive suppleret med ledelsesmæssige tillæg, når der er forhold, som bereg-
ningsmodellerne ikke tager højde for. Det ledelsesmæssige tillæg forelægges EIFO-koncernens Revisions-, risiko- og complian-
ceudvalg samt bestyrelsen forud for udarbejdelse af henholdsvis halvårs- og årsregnskab.  

 

Eksportkreditfinansieringer, fordringer 
Fordringer – der består af tilgodehavender fra tidligere udbetalinger under eksportgarantier, hvor garantibeløbet er udbetalt til 
garantimodtageren – indeholder udbetalte erstatninger til balancedagens kurs.  
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Note 9:  
Udlån til amortiseret kostpris - fortsat  

 

Fordringer, der ved første indregning indplaceres i stadie 3, måles til amortiseret kostpris og vurderes, så fordringens værdi 
svarer til den forventede tilbagebetaling under hensyn til kundernes betalingsevne og -vilje. Fordringer behandles på samme  

måde som kreditforringede lån nævnt ovenfor. Derfor henvises til afsnittet for yderligere beskrivelse af scenarier under stadie 
3. 

 

Non-ratede udlån til finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling til danske virksomheder 
En række af EIFO-koncernens udlån (og garantier) er dækket af politiske mandater fra Erhvervsministeriet med tabsbegræn-
sende elementer. Kreditvurderinger varetages typisk af bank eller investor, og EIFO-koncernen deler risikoen mod at modtage 
en præmie herfor. EIFO-koncernen har ikke adgang til de konkrete kreditvurderinger og kan derfor ikke afgøre, om udlånet er i 
stadie 1 eller stadie 2. 

Ved første indregning indplaceres aktivet i stadie 2, og der nedskrives på baggrund af historisk observerede tabsrater, der an-
vendes som forventet livstidstab. For aftaler uden konkret kreditvurdering udregnes nedskrivningen som produktet af: 

• Eksponering på opgørelsestidspunktet 

• Forventet livstidstab i pct. (ECL).  

Ovenstående parametre er baseret på EIFO-koncernens erfaringer. 

Genforsikring og tabsbevillinger fra Erhvervsministeriet og Den Europæiske Investeringsfond (EIF) 
For eksportkreditfinansiering reducerer EIFO-koncernen i stor udstrækning kreditrisikoen på eksportkreditter ved at genfor-
sikre udlån og garantier hos private selskaber, andre eksportkreditinstitutter og under statslige ordninger. De samlede ned-
skrivninger reduceres med værdien af genforsikringsandel.  

 

For forskellige typer af udlån til finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling har Erhvervsministeriet til EIFO-koncer-
nen afsat tabsbevilling til imødegåelse af tab. Tabsbevillingerne indgår i regnskabsposten ”Andre gældsforpligtelser” og regule-
res i takt med det realiserede og forventede træk på ordningerne.  

 

EIFO-koncernen har ydermere indgået aftaler med EIF om delvis tabsdækning af særligt risikofyldte udlån. For nedskrivninger 
på disse udlån indregnes et tilgodehavende svarende til nedskrivningen, indtil lånet eventuelt afskrives, og tabsdækningen kal-
des hos EIF. Tilgodehavendet indgår i posten ”Andre tilgodehavender”. 
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Note 9:  
Udlån til amortiseret kostpris - fortsat 

 
  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Eksportkreditfinansiering, udlån 26.135 27.285

Eksportkreditfinansiering, fordringer 2.254 2.333

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, ratede udlån 3.591 4.266

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, non-ratede udlån 515 548

Udlån til amortiseret kostpris i alt* 32.497 34.432
*Specifikation af de enkelte poster følger nedenfor.

Eksportkreditfinansiering, udlån:
EIFO-

koncernen 
EIFO-

koncernen 
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Udlån før nedskrivninger 26.448 27.655

Nedskrivninger, efter genforsikring* -312 -369 

Udlån i alt 26.135 27.285
* Nedskrivninger på udlån er reduceret med værdien af genforsikring.

Eksportkreditfinansiering, fordringer:
EIFO-

koncernen 
EIFO-

koncernen 
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Fordringer før nedskrivninger 3.250 3.387

Nedskrivninger, efter genforsikring* -996 -1.054 

Fordringer i alt 2.254 2.333
* Nedskrivninger på fordringer er reduceret med værdien af genforsikring.

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, ratede udlån EIFO- EIFO-
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Udlån før nedskrivninger 6.595 7.578

Nedskrivninger, før tabsrefusion** -3.003 -3.313 

Udlån i alt 3.591 4.266

Finansiering af vækst, iværksætteri og grøn omstilling i Danmark, nonratede udlån
EIFO-

koncernen 
EIFO-

koncernen 
Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Udlån før nedskrivninger 854 980

Nedskrivninger, før tabsrefusion** -338 -432 

Udlån i alt 515 548

**I nedskrivninger indgår ikke værdien af tabsmandater. Beløbet er indeholdt i 

balanceposten ”Andre tilgodehavender.”

**I nedskrivninger indgår ikke værdien af tabsmandater. Beløbet er indeholdt i 

balanceposten ”Andre tilgodehavender.”
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Note 10: Udlån til dagsværdi  
 
AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

Udlån til dagsværdi omfatter konvertible lån. Konvertible lån indregnes til dagsværdi over resultatopgørelsen. Værdiansættel-
sen foretages med udgangspunkt i fastsættelse af værdien af den samlede investering i virksomheden, hvoraf egenkapitalind-
skud udgør den væsentligste del (se egenkapitalinvesteringer). 

 

Værdiansættelsen foretages til kostpris (inkl. renter) fratrukket eventuelle nedskrivninger. 

 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025
Lån før nedskrivninger 794 821

Nedskrivninger, før tabsrefusion -242 -237 

Udlån i alt 553 583
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Note 11: Ikke-balanceførte poster 
 

Anvendt regnskabspraksis 

Eventualforpligtelser 
Posten omfatter hovedsagelig garanti- og kautionsforpligtelser. 

 
Garantiforpligtelser indeholder det størst mulige ansvar efter fradrag af genforsikring. Garantiforpligtelsen nedbringes løbende 
gennem garantiperioden på baggrund af den afdragsprofil, der er fastsat ved garantiens oprettelse. Læs om hensættelser un-
der ”Hensættelser, garantier og udlån” i seneste aflagte årsrapport. 
 

Andre forpligtende aftaler 
Tilsagnsforpligtelser, der omfatter kapitalandele i fonde, egenkapitalinvesteringer og udlån, optages uden for balancen under 
andre forpligtende aftaler. Posten måles til pålydende værdi. 

 

 

  

EIFO-
koncernen 

EIFO-
koncernen 

Beløb i mio. kr. 1. halvår 2026 Året 2025

Eventualforpligtelser:
Garanti- og kautionsforpligtelser, før genforsikring* 114.607 109.926

Garanti- og kautionsforpligtelser, genforsikring -69.780 -70.345

Øvrige eventualforpligtelser 177 198

Eventualforpligtelser i alt 45.004 39.779

Andre forpligtende aftaler:
Tilsagnsforpligtelser, kapitalandele i fonde 5.824 5.968

Tilsagnsforpligtelser, egenkapitalinvesteringer 153 169

Tilsagnsforpligtelser, udlån 3.807 3.726

Andre forpligtende aftaler i alt 9.784 9.863

Ikke-balanceførte poster i alt 54.788 49.642
* I tillæg til garanti- og kautionsforpligtelser har EIFO-koncernen ikke-tilsagte forpligtelser for 2,8 mia. kr. (2025: 4,4 mia. kr.).
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Note 12: Begivenheder efter regnskabs- 
periodens udløb 
 

Der er ikke indtruffet hændelser efter regnskabsperiodens udløb og frem til halvårsrapportens underskrivelse, der har væsent-
lig indflydelse på EIFO-koncernens økonomiske stilling. 
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Note 13: Forklaringer og definitioner på 
nøgletal 
 

AAnnvveennddtt  rreeggnnsskkaabbsspprraakkssiiss  

Nedenfor følger en definition af udvalgte nøgletal, som EIFO-koncernen benytter i halvårsrapporten for 2026. 

 

 

 

 

Afkastningsgrad Periodens resultat divideret med aktiver ultimo samt ikke-balanceførte poster.

Egenkapitalforrentning Periodens resultat divideret med egenkapital primo.

Soliditetsgrad  Ultimo egenkapital divideret med balancesum ultimo samt ikke-balanceførte poster. 

Omkostningsprocent  Administrationsomkostninger, netto divideret med forretningsomfang. 

Forretningsomfang

Carry

Carryprocent  Omkostning til carry divideret med forretningsomfang for produktet. 

Nedskrivningsprocent, garantier

Nedskrivningsprocent, udlån  Periodens akkumulerede nedskrivninger divideret med udlån før nedskrivninger. 

 Indeholder kapitalandele i fonde, egenkapitalinvesteringer, udlån før nedskrivninger, 

 garanti- og kautionsramme (før genforsikring og tabsdækning, ikke tilsagte 

 forpligtelser samt resttilsagn til fonde, egenkapitalinvesteringer og udlån). 

 Periodens akkumulerede nedskrivninger divideret med garanti- og  

 kautionsforpligtelser, efter genforsikring. 

 Carry er fondsforvalterens andel af overskuddet – udbetalt som incitament – efter

 investorerne har fået deres kapital og minimumsafkast tilbage. 
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Ledelsens påtegning 
 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og god-
kendt halvårsrapporten for perioden 1. januar – 30. juni 
2026 for Danmarks Eksport- og Investeringsfondskoncern. 

 

Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabsloven med de fravigelser og tilpasninger, der er en 
følge af Danmarks Eksport- og Investeringsfondskoncernens 
særlige karakter som selvstændig offentlig virksomhed, jf. 
lov om Danmarks Eksport- og Investeringsfond. 

 

Det er vores opfattelse, at halvårsregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 30. juni 2026 samt af resultatet af koncernens ak-
tiviteter for perioden 1. januar – 30. juni 2026.  

 

Det er ligeledes vores opfattelse, at de dispositioner, der er 
omfattet af regnskabsaflæggelsen, er i overensstemmelse 
med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt 

med indgåede aftaler og sædvanlig praksis. Det er endelig 
vores opfattelse, at der er taget skyldige økonomiske hen-
syn ved forvaltningen af de midler og driften af den virk-
somhed, der er omfattet af halvårsregnskabet, og at vi i den 
forbindelse har etableret systemer og processer, der under-
støtter sparsommelighed, produktivitet og effektivitet. 

 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en 
retvisende redegørelse for udviklingen i koncernens aktivite-
ter og økonomiske forhold, periodens resultat og koncer-
nens finansielle stilling som helhed for de virksomheder, 
som er omfattet af koncernregnskabet samt en beskrivelse 
af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-
nen står overfor. 

 

Halvårsregnskabet har ikke været genstand for revision eller 
review.

 

København, den 9. september 2026 
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